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Opinién

Hemos examinado los estados financieros consolidados de Emissao S.A., identificados como controladora y consolidado,
respectivamente, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2022 y sus correspondientes estados de
resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para el ejercicio finalizado en
esa fecha, asi como las notas explicativas correspondientes, que incluyen politicas contables significativas y otra
informacidn explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan adecuadamente, en todos los
aspectos relevantes, la posicién patrimonial y financiera de Emissao S.A. al 31 de diciembre de 2022, el desempefio
individual y consolidado de sus operaciones y los respectivos flujos de efectivo consolidados para el ejercicio finalizado en
esa fecha, de acuerdo con las practicas contables adoptadas en Brasil y con las normas internacionales de informes
financieros (IFRS) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base para la opinion

Nuestra auditoria se llevé a cabo de acuerdo con las normas brasilefias e internacionales de auditoria. Nuestras
responsabilidades, de conformidad con dichas normas, se describen en la seccion a continuacion titulada
"Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros consolidados". Somos independientes con
respecto a la Sociedad y sus controladas, de acuerdo con los principios éticos relevantes establecidos en el Cédigo de
Etica Profesional del Contador y en las normas profesionales emitidas por el Consejo Federal de Contabilidad, y
cumplimos con las demas responsabilidades éticas de acuerdo con estas normas. Creemos que la evidencia de auditoria
obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinién.

Enfasis
Continuidad operativa

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con las practicas contables adoptadas en Brasil, y se aplican a una
empresa en continuidad normal de negocios, lo que supone la realizacion de activos y la liquidacion de obligaciones en el
curso normal de los negocios.

Segun la nota explicativa n® 1, durante el ejercicio de 2022, la Sociedad no celebrd nuevos contratos de prestacion de
servicios debido a algunos impedimentos, los cuales la Sociedad, sus asesores legales y sus accionistas estan evaluando
para encontrar soluciones adecuadas. La Administracion estima que a corto y medio plazo se volvera a operar con
contratos, generando asi flujos de efectivo operativos positivos nuevamente. Durante este periodo, la Sociedad
mantiene una estructura minima, contando con el apoyo financiero del grupo empresarial al que pertenece. Por lo tanto, la
continuidad normal de las operaciones de la Sociedad y la consecuente realizacién de sus activos estan relacionadas con la
obtencion de un nivel de rentabilidad que produzca el capital de trabajo suficiente y necesario 0 nuevos recursos por
parte de los accionistas.



Responsabilidades de la administracion y de la gobernanza por los estados financieros consolidados

La administracién es responsable de la elaboracién y presentacién adecuada de los estados financieros consolidados
de acuerdo con las practicas contables adoptadas en Brasil y con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), y por los controles internos que ha determinado
como necesarios para permitir la elaboracion de estados financieros libres de distorsiones relevantes,
independientemente de si son causados por fraudeo error.

En la elaboracion de los estados financieros consolidados, la administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Sociedad para continuar operando, divulgando, cuando corresponda, los asuntos relacionados con su continuidad
operativa y el uso de esta base contable en la elaboracién de los estados financieros, a menos que la administracién
tenga la intencion de liquidar la Sociedad y sus subsidiarias o cesar sus operaciones, 0 no tenga ningunaalternativa
realista para evitar el cierre de las operaciones.

Los responsables de la gobernanza de la Sociedad y sus subsidiarias son aquellos con responsabilidad por la supervisién
del proceso de elaboracion de los estados financieros.

Responsabilidades del auditor por la auditoria de las demostraciones financieras consolidadas

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable de que las demostraciones financieras consolidadas, consideradas
en conjunto, estan libres de distorsion relevante, independientemente si se deben a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel elevado de seguridad, pero no es una
garantia de que la auditoria realizada de acuerdo con las normas brasilefias e internacionales de auditoria detecte
siempre las posibles distorsiones relevantes existentes.

Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se consideran relevantes cuando, de forma individual o en
conjunto, pueden influir, en una perspectiva razonable, en las decisiones econdmicas de los usuarios basadas en las
mencionadasdemostraciones financieras consolidadas.

Como parte de la auditoria realizada de acuerdo con las normas brasilefias e internacionales de auditoria, ejercemos juicio
profesional y mantenemos escepticismo profesional a lo largo de la auditoria. Ademas:

|dentificamos y evaluamos los riesgos de distorsién relevante en los estados financierosconsolidados,
independientemente de si son causados por fraude o error, planificamos y ejecutamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, asi como obtenemos la evidencia de auditoria adecuada y suficiente para respaldar
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsion relevante resultante de fraude es mayor que el proveniente de
error, ya que la fraude puede implicar el acto de burlar los controles internos, la connivencia, la falsificacion, la omision
o las representaciones falsas intencionales.

o Obtenemos comprension de los controles internos relevantes para la auditoria para planificar procedimientos de
auditoria adecuados en las circunstancias, pero no con el objetivo de expresar una opinién sobre la eficacia de los
controles internos de la Sociedad y sus controladas.

o Evaluamos la adecuacion de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y sus
respectivas divulgaciones realizadas por la administracion.

e Concluimos sobre la adecuacién del uso, por parte de la administracién, de la base contable de continuidad
operacional y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre relevante en relacion a
eventos o condiciones que puedan plantear duda significativa sobre la capacidad de continuidad operacional



de la Sociedad y sus controladas. Si concluimos que existe una incertidumbre relevante, debemos llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas divulgaciones en los estados financieros
consolidados o incluir una modificacién en nuestra opinién, si las divulgaciones son inadecuadas.

¢ Nuestras conclusiones estan fundamentadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden llevar a la Sociedad y sus controladas a no
mantenerse en continuidad operacional

o Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las correspondientes transacciones y
eventos de manera compatible con el objetivo de presentacion adecuada.

o Obtenemos evidencia de auditoria apropiada y suficiente con respecto a la informacion financiera de las
entidades o actividades de negocio del grupo para expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados.

Somos responsables de la direccion, supervision y desempefio de la auditoria del grupo y, en consecuencia, de la
opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables de la gobernanza con respecto, entre otros aspectos, al alcance
planificado, la época de la auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo las posibles deficiencias
significativas en los controles internos que identificamos durante nuestro trabajo

Rio de Janeiro, 15 de marzo de 2023
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EMISSAO S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Valores expresados en miles de reales)

Activo

Corriente

Efectivo y equivalentes en efectivo

Cuentas por cobrar

Impuestos a recuperar

Impuesto sobre la renta y contribucién social
Inventarios

Anticipos

Partes relacionadas

Total

No Corriente

Realizables a largo plazo:

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar con empresas relacionadas
Titulos de inversion

Impuesto sobre la renta y contribuciones sociales

Otros créditos

Inversions en subsidiarias y asociadas
Inmovilizado neto

Intangible

Total

Total del activo

Pasivo y Patrimonio Neto

Corriente

Préstamos y financiaciones

Proveedores

Obligaciones sociales y laborales

Plan de pago de impuestos

Impuesto sobre la renta y contribucion social
Otras obligaciones fiscales

Cuentas por pagar para sociedades asociadas
Otros

Total

No corriente

Parcelacion fiscal

Cuentas por pagar para sociedades asociadas
Contingencias

Otros

Total

Patrimonio liquido:

Capital social

Pérdidas acumuladas

Adelanto para futuro aumento de capital

Total pasvo y patrimonio neto

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

Nota

explicativa
5

6
7
8

10
11
12

14
15

2022 2021
514 530
3.326 13.154
2.415 2.393
1.402 1.402
129 129
273 323
9.446 3.715
17.505 21.646
129.993 131.572
180 180
209 209
85.151 56.077
639 1.987
- 6.755
584 811
2.579 2.721
219.335 200.312
236.840 221.958
2022 2021
2.394 3.684
2.047 2.007
11.800 11.428
9.897 5.266
894 264
652 5.760
22.753 10.681
787 856
51.224 30.946
3.412 3.570
109.529 116.908
53.692 3.349
85.145 76.834
251.778 200.661
34.763 34.763
(137.042) (89.529)
36.117 36.117
(66.162) (18.649)
236.840 221.958




EMISSAO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS PARA LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Valores expresados en miles de reales, excepto en cantidad y valores por accion)

Demostracion de Resultados
Operaciones Continuas’
Ingresos por servicios

Costo de actividades

Utilidad Bruta

Gastos de Personal

Gastos generales y administrativos

Provisiones para contingencias

Gastos comerciales - reversion (provision) para deudores dudosos
Resultado por método de participacion patrimonial

Otros ingresos y gastos

Resultado antesde losingresosy gastos financieros
Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion neta en cambio

Resultado financiero neto

Pérdida antes de impuestos sobre la renta y contribucion social
Impuesto sobre la renta y contribucion social

Pérdida del ejercicio

Resultado por accion (R$) - Basico y diluido
Operaciones continuas

Cantidad promedio ponderada de acciones durante el ejercicio

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros

21
22

2022 2021
5.784 5.070
(1.437) (4.512)
4.347 558
(2.263) (1.278)
(3.558) (3.581)
(53.956) -
(12.479) ;
(6.755) (114)

(486) (1.285)
(79.497) (6.258)
(75.150) (5.700)

1 200
(13.724) (45.830)
13.223 (2.417)
(500) (48.047)
(75.650) (53.747)
28.444 10.971
(47.206) (42.776)
(1,36) (1,23)
34.763 34.763




EMISSAO S.A.

DEMONSTRACIONES DE RESULTADOS INTEGRALES PARA LOS
EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Valores expresados en miles de reales)

2022 2021
Pérdida neta del ejercicio (47.2006) (42.776)
Resultado integral total del ejercicio (47.206) (42.776)
Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
EMISSAQ S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO
PARA LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Valores expresados en miles de reales)
Atribuible a los acionistas controladores
Adelanto para Total do

Capital Pérdidas futuro aumento patriménio

Social acumulados Total de capital neto
Saldosa 31 de diciembre de 2020 34.763 (46.751) (11.988) 36.117 24129
Pérdida del ejercicio - (42.778) (42.778) (42.778)
Saldosa 31 de diciembre de 2021 34.763 (89.529) (54.766) 36.117 (18.649)
Pérdida del ejercicio - (47.513) (47.513) (47.513)
Saldosa 31 de diciembre de 2022 34.763 (137.042) (102.279) 36.117 (66.162)

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros



EMISSAO S.A.

DECLARACION DE FLUJOS DE EFECTIVO

PARA LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Valores expresados em miles de reales)

2022 2021

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Pérdida neta del gjercicio (47.206) (42.776)
Ajustes por:

Depreciacion y amortizacion 227 460
Deterioro en la venta de bienes de uso - (377)
Provision para deudas de dudoso cobro 12.479 -
Variacion cambiaria (12.924) 1.042
Resultado por método de participacion patrimonial 6.755 (511)
Impeustos diferidos a la renta y contribucion social (28.550) (6.109)

Variaciones en:

Cuentas por cobrar 2.054 1.058
Inventarios 115 12
Anticipos (362) (189)
Titulos de inversion - 94
Otros activos 3.493 59
Proveedores 515 (45)
Impuestos y contribuciones 675 8.777
Obligaciones sociales y laborales 1.754 (4.102)
Otros pasivos 49.783 30.826
Efectivo neto utilizado en actividades operativas (11.191) (11.781)
Interés pagados (2.399) (1.617)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de intagibles - (7)

Efectivo neto generado en actividades de financiamiento - (7)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cuentas con empresas relacionadas - neto 13.574 12.552
Efectivo neto generado en actividades de financiamiento 13.574 12.552
VARIACION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (16) (853)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 530 1.383
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 514 530

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.




Notas explicativas a los estados financieros
(Valores expresados en miles de reales, excepto cuando se indique lo contrario)

1. Contexto operacional

La Emision S.A. ("Sociedad" o "Grupo") esta registrada en la Junta Comercial del Estado de Rio de Janeiro con el nimero
33.3.0030994-2. El objeto social de la empresa consiste en: | - Prestacion de servicios de ingenieria; Il - Obras de
urbanizacion; Il - Construccion de redes de abastecimiento de agua, recoleccién de aguas residuales y construcciones
relacionadas, excepto obras de irrigacion; IV - Captacion, tratamiento y distribucion de agua; V - Gestion de redes de aguas
residuales; y VI - Recoleccion de residuos no peligrosos. La sede de la empresa se encuentra en la Avenida Pastor Martin
Luther King Jr., 126, 4° piso, salas 429 a 434, Del Castilho, Rio de Janeiro, Brasil. Actualmente, la Empresa tiene sucursales
en Vila Velha, en el Estado de Espirito Santo, en Sao Luis, en el Estado de Maranh&o y en Maceid, en el Estado de
Alagoas.

Durante el ejercicio de 2022, la Sociedad no firmé nuevos contratos de prestacion de servicios debido a algunos
impedimentos que la Sociedad, sus asesores legales y sus accionistas estan evaluando para encontrar las soluciones
adecuadas. La Administracion estima que a corto y medio plazo se volveran a operar contratos, generando asi nuevamente
flujos de efectivo operativos positivos. Durante este periodo, la Compafia mantiene una estructura minima, apoyandose en
el apoyo financiero del grupo empresarial al que pertenece. Por tanto, la normal continuidad de las operaciones de la
Sociedad y la consecuente realizacidn de sus activos, esta relacionada con la obtencién de un nivel de rentabilidad que
produzca el capital de trabajo suficiente y necesario 0 nuevos recursos por parte de los accionistas.

2. Resumen de las principales politicas contables

El grupo aplico las politicas contables descritas a continuacion de manera consistente a todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

2.1 Base de preparacion

Los estados financieros consolidados fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board ( (IASB) y también de acuerdo con las practicas
contables adoptadas en Brasil (BR GAAP).

La emisidn de los estados financieros fue autorizada por la Direccion del Grupo el 10 de marzo de 2023.

Toda la informacién relevante especifica de los estados financieros, y sélo ella, se esta evidenciando y corresponde a
lautilizada por la Administracion en su gestion.

2.2 Contratos de concesion -ICPC 01 (IFRIC 12)

El Grupo contabiliza el contrato de concesion conforme a la Interpretacion Técnica ICPC 01 (R1) (IFRIC 12), que especifica
las condiciones que deben cumplirse en conjunto para que las concesiones publicas estén incluidas en su alcance. La
infraestructura dentro del alcance de la ICPC 01 (R1) (IFRIC 12) no se registra como activo inmovilizado del Grupo porque
el contrato de concesion no transfiere al concesionario el derecho de control del uso de la infraestructura de servicios
publicos. Solo se prevé la cesidn de posesion de esos bienes para la prestacion de servicios publicos, siendo revertidos al
poder concedente al término del contrato de concesion.

El Grupo tiene acceso solo para operar la infraestructura para la prestacion de los servicios publicos en nombre del poder
concedente en los términos del contrato de concesion, actuando como prestador de servicios durante un plazo determinado.

El Grupo reconoce un intangible en la medida en que recibe autorizacién (derecho) de cobrar a los usuarios del
servicio publico y no posee derecho incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero del poder concedente.



La amortizacion del derecho de explotacion de la infraestructura se reconoce en el resultado del ejercicio de acuerdo con el
plazo del contrato de concesion.

2.3 Moneda funcional

Estas declaraciones financieras se presentan en Reales, que es la moneda funcional del Grupo. Todos los saldos fueron
redondeados al millar mas cercano, excepto cuando se indique lo contrario.

2.4 Ajustes al valor presente

Cuando corresponda, los activos y pasivos circulantes y no circulantes se registran a valor presente, transaccion por
transaccion, con base en tasas de interés que reflejen el plazo, la moneda y el riesgo de cada transaccion. La contrapartida
de los ajustes al valor presente se contabiliza contra las cuentas que dieron origen al referido activo o pasivo. La diferencia
entre el valor presente de una transaccion y el valor nominal del activo o pasivo se apropia al resultado a lo largo del plazo
del contrato con base en el método del costo amortizado y la tasa de interés efectiva.

2.5 Base de medicion

Los estados financieros se han preparado utilizando el costo histérico como base de medicion, excepto para los siguientes
elementos materiales reconocidos en los balances:
 Los instrumentos financieros no derivados designados a valor razonable a través del resultado se miden a valor razonable.

 Los activos financieros disponibles para la venta se miden a valor razonable.

2.6 Base de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compafiia y su subsidiaria (Fontes da
SerraSaneamento de Guapimirim Ltda.).

Cuando es necesario, los estados financieros de la subsidiaria se ajustan para alinear sus politicas contables con las
establecidas por el Grupo.

Filiales

El Grupo controla una entidad cuando esta expuesto a, o tiene derecho a, rendimientos variables derivados de su
participacion en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos rendimientos ejerciendo su poder sobre la entidad. Los
estados financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha en que el Grupo
obtiene el control hasta la fecha en que deja de existir el control.

Inversiones en entidades contabilizadas utilizando el método de participacion
Las inversiones del Grupo en entidades contabilizadas utilizando el método de participacion comprenden sus
participaciones en afiliadas y negocios conjuntos (joint ventures).

Las asociadas son aquellas entidades en las que el Grupo, directa o indirectamente, tiene influencia significativa, pero
nocontrol o control conjunto, sobre las politicas financieras y de operacién. Para ser clasificada como una entidad controlada
conjuntamente, debe existir un acuerdo contractual que permita al Grupo el control compartido de la entidad y otorgue al
Grupo derechos sobre los activos netos de la entidad controlada conjuntamente, y no derechos sobre sus activos y pasivos
especificos.

Dichas inversiones se reconocen inicialmente al costo, que incluye los costos de transaccion. Después del reconocimiento
inicial, los estados financieros incluyen la participacion del Grupo en la utilidad o pérdida neta del ejercicio y otros resultados
integrales de la participada hasta la fecha en que deja de existir la influencia significativa o el control conjunto. En los
estados financieros individuales de la matriz, las inversiones en subsidiarias también se contabilizan por este método.



Transacciones eliminadas en la consolidacion

Se eliminan los saldos y transacciones intragrupo, asi como los ingresos o gastos no realizados derivados de transacciones
intragrupo. Las ganancias no realizadas que surgen de transacciones con participadas registradas utilizando el método de la
participacion se eliminan contra la inversion en proporcién a la participacion del Grupo en la participada. Las pérdidas no
realizadas se eliminan de la misma forma que las ganancias no realizadas, pero sélo en la medida en que no exista
evidencia de una pérdida por deterioro.

2.7 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a las monedas funcionales de las entidades del Grupo, utilizando los
tipos de cambio en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados y valuados en moneda extranjera en la fecha del balance se vuelven a
convertir a la moneda funcional al tipo de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios que se miden a
valor razonable en moneda extranjera se vuelven a convertir a la moneda funcional al tipo de cambio en la fecha en
que se determind el valor razonable. Los elementos no monetarios que se miden con base en el costo histérico en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio en la fecha de la transaccion. Las diferencias de moneda extranjera
resultantes de la conversidn generalmente se reconocen en el resultado.

2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden por el valor de la contraprestacion recibida o por recibir, deducido los impuestos correspondientes,
cuando corresponda. La principal fuente de ingresos se describe a continuacion:

Ingresos por servicios

El Grupo reconoce los ingresos por la prestacion de servicios basados en el grado de avance del servicio. El grado de
avance se evalua en funcion del porcentaje de finalizacién del trabajo.

2.9 Beneficios para empleados - Beneficios a corto plazo

Las obligaciones de los beneficios a corto plazo para los empleados se reconocen como gastos de personal a medida que
se presta el servicio correspondiente. El pasivo se reconoce por el monto del pago esperado si el Grupo tiene una
obligacion legal o constructiva presente de pagar esa cantidad en funcion del servicio pasado prestado por el empleado y la
obligacién se puede estimar de manera confiable.

2.10Ingresos financieros y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros del Grupo comprenden:
. ingresos por intereses;
. gastos por intereses;
. ingresos por dividendos;
. ganancias / pérdidas netas de activos financieros medidos a valor razonable a través del resultado;
. ganancias / pérdidas netas por fluctuacion cambiaria sobre activos y pasivos financieros;

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en el resultado utilizando el método de intereses efectivos. El Grupo
clasifica los intereses recibidos como flujos de efectivo de actividades de inversion.



2.11Impuesto sobre la renta y contribucion social

Elimpuesto sobre la renta y la contribucion social corriente y diferido se calculan sobre la base de las tasas del 15%, mas
una tasa adicional del 10% sobre la ganancia tributable que excede los R$ 240 para el impuesto sobre la renta y el 9%
sobre la ganancia tributable para la contribucion social sobre la renta neta. También se considera la compensacién de
pérdidas fiscales y la base negativa de contribucidn social, limitada al 30% de la ganancia real del ejercicio.

El gasto por impuesto sobre la renta y contribucion social incluye los impuestos sobre la renta y la contribucion social
corriente y diferido. El impuesto corriente y el impuesto diferido se reconocen en el resultado, a menos que estén
relacionados con la combinacién de negocios o con elementos reconocidos directamente en el patrimonio neto u otros
resultados integrales.

Gastos de impuesto sobre la renta y contribucion social corriente

El gasto por impuesto corriente es el impuesto a pagar o a recibir estimado sobre la ganancia o pérdida tributable del
ejercicio y cualquier ajuste a los impuestos a pagar con respecto a ejercicios anteriores. El monto de los impuestos
corrientes a pagar o a recibir se reconoce en el balance general como activo o pasivo fiscal por la mejor estimacion del valor
esperado de los impuestos a pagar o recibir que refleja las incertidumbres relacionadas con su calculo, si las hay. Se mide
sobre la base de las tasas de impuestos decretadas en la fecha del balance.

Los activos y pasivos fiscales corrientes se compensan solo si se cumplen ciertos criterios

Impuesto sobre la renta diferido y gastos de contribucién social
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en relacion con las diferencias temporarias entre los importes en
libros de los activos y pasivos a efectos de los estados financieros y los utilizados a efectos fiscales. Los cambios en
los activos y pasivos por impuestos diferidos en el ejercicio se reconocen como gasto por impuesto sobre la renta y
contribucién social diferidos. No se reconoce impuesto diferido para:
» diferencias temporarias en el reconocimiento inicial de activos y pasivos en una transaccién que no es una combinacion
de negocios y que no afecta la ganancia o pérdida imponible ni el resultado contable;

. diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, en la medida en
que el Grupo pueda controlar el momento de la reversion de la diferencia temporaria y sea probable que la diferencia
temporaria no se revertira en un futuro previsible; Es

 diferencias temporarias imponibles derivadas del reconocimiento inicial del fondo de comercio.
Se reconoce un activo por impuestos diferidos en relacién con las bases imponibles negativas no utilizadas y las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que se disponga de ganancias fiscales futuras contra las que se
aplicaran. Los activos por impuestos diferidos se revisan a la fecha de cada balance general y se reducen en la medida en
que ya no es probable su realizacion.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden con base en las tasas que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando se reviertan, con base en las tasas vigentes hasta la fecha del balance general.
La valoracion de los activos y pasivos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales derivadas de la forma en
que el Grupo espera recuperar o liquidar sus activos y pasivos.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos criterios.

2.12Inventarios

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. El costo de los inventarios se basa en el principio
del costo promedio. En el caso de inventarios manufacturados y trabajos en proceso, el costo incluye una porcion de
loscostos generales de manufactura basados en la capacidad operativa normal.

2.13Inmovilizado
Reconocimiento y medicion

Los elementos del inmovilizado se miden por el costo histdrico de adquisicidén o construccion, que incluye los costos de
préstamos capitalizados, menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por reduccion al valor
recuperable (impairment).



Cuando partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipo tienen diferentes vidas Utiles, se registran como
elementos separados (componentes principales) del inmovilizado.
Cualquier ganancia o pérdida en la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo se reconoce en el resultado.

Gastos posteriores

Los costos posteriores se capitalizan solo cuando es probable que la empresa obtendra beneficios econémicos futuros
asociados con los gastos.

Depreciacion
La depreciacion se calcula para amortizar el costo de los elementos del activo fijo, neto de sus valores residuales
estimados, utilizando el método lineal basado en la vida util estimada de los elementos. La depreciacion se reconoce en el
resultado. Los activos arrendados se deprecian por el periodo mas corto entre la vida Util estimada del bien y el plazo del
contrato, a menos que sea razonablemente cierto que el Grupo obtendra la propiedad del bien al final del plazo de
arrendamiento.
Los terrenos no se deprecian. Las tasas de depreciacion resultantes de las vidas Utiles estimadas del activo fijo se
describen en la nota 12.
Los métodos de depreciacién, las vidas utiles y los valores residuales se revisan en cada fecha de balance y se ajustan si
es apropiado

2.14 Instrumentos financieros

El Grupo clasifica los activos financieros no derivados en las siguientes categorias: activos financieros medidos a valor
razonable a través del resultado y préstamos y cuentas por cobrar.
El Grupo clasifica los pasivos financieros no derivados en las siguientes categorias: pasivos financieros medidos al
costoamortizado y otros pasivos financieros.

Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y des reconocimiento

El Grupo reconoce los préstamos y cuentas por cobrar e instrumentos de deuda inicialmente en la fecha en que se
originaron. Todos los demas activos y pasivos financieros se reconocen en la fecha de negociacion cuando la entidad se
convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
El Grupo des reconoce un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o
cuando el Grupo transfiere los derechos al cobro de los flujos de efectivo contractuales sobre un activo financiero en una
transaccion en la que sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la titularidad del activo financiero son transferidos.
Cualquier participacion que sea creada o retenida por el Grupo en tales activos financieros transferidos, se reconoce como
un activo o pasivo separado.
El Grupo des reconoce un pasivo financiero cuando su obligacion contractual es retirada, cancelada o expirada.
Los activos o pasivos financieros se compensan y el valor neto presentado en el balance general cuando, y sélo cuando, el
Grupo tenga actualmente un derecho legalmente ejecutable de compensar los valores y tenga la intencion de liquidarlos en
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos financieros no derivados - medicion

»  Activos financieros medidos a valor razonable a través del resultado

Un activo financiero se clasifica como medido a valor razonable a través del resultado en caso de que se clasifique como
mantenido para negociacion o designado como tal en el momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion se
reconocen en el resultado segun se incurran. Estos activos se miden al valor razonable y los cambios en el valor razonable,
incluyendo ganancias con intereses y dividendos, se reconocen en el resultado del ejercicio.
Son activos financieros clasificados como medidos por su valor razonable a través del resultado, el efectivo y equivalentes
de efectivo y titulos de inversion:

. Préstamos y cuentas por cobrar

Estos activos se miden inicialmente por su valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.



Los activos financieros clasificados como préstamos y cuentas por cobrar incluyen cuentas por cobrar y cuentas por cobrar
de empresas relacionadas. ] o
Pasivos financieros no derivados - medicion

Un pasivo financiero se clasifica como medido por su valor razonable a través del resultado si se clasifica como mantenido
para negociacion o se designa como tal en el momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion se reconocen
en el resultado a medida que se incurren. Estos pasivos financieros se miden por su valor razonable y los cambios en
elvalor razonable, incluyendo las ganancias por intereses y dividendos, se reconocen en el resultado del ejercicio.
Otros pasivos financieros no derivados se miden inicialmente por su valor razonable menos cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.
Estan clasificados en la categoria de otros pasivos financieros, los proveedores y cuentas con empresas relacionadas
(neto).

215 Capital social

Acciones ordinarias

Los costos adicionales directamente atribuibles a la emision de acciones y opciones sobre acciones se reconocen como una
deduccion del patrimonio de los accionistas. Los efectos fiscales relacionados con los costos de estas transacciones se
contabilizan de acuerdo con CPC 32 /1AS 12.

2.16 Reduccion al valor recuperable (Impairment)
Activos financieros no derivados

Los activos financieros no clasificados como activos financieros al valor razonable a través del resultado, incluyendo las
inversiones contabilizadas por el método de la equivalencia patrimonial, se valoran en cada fecha de balance para
determinar si existe evidencia objetiva de pérdida por reduccién al valor recuperable.

La evidencia objetiva de que una cuenta por cobrar ha perdido valor incluye:

* Insolvencia o retrasos del deudor;

. Restructuracion del monto adeudado a la Compaiiia en condiciones que no serian aceptables en condiciones normales;
. Indicios de que el deudor o emisor entrara en quiebra/recuperacion judicial;

. Cambios negativos en la situacion de pago de los deudores o emisores;

. Desaparicion de un mercado activo para el instrumento debido a dificultades financieras; o

. Datos observables que indican que ha habido una disminucion en la medicion de los flujos de efectivo esperados de un
grupo de activos financieros.

Activos financieros medidos al costo amortizado

El Grupo considera la evidencia de pérdida de valor de los activos medidos por el costo amortizado tanto a nivel individual
como colectivo. Todos los activos significativos a nivel individual se evallan para determinar si han sufrido una pérdida por
reduccion al valor recuperable. Aquellos que no hayan sufrido pérdida de valor a nivel individual se evallan colectivamente
para determinar si ha ocurrido alguna pérdida de valor que aun no se haya identificado. Los activos que no son significativos
a nivel individual se evaluan colectivamente para determinar la pérdida de valor con base en la agrupacion de activos
concaracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar la pérdida por reduccién al valor recuperable de forma colectiva, el Grupo utiliza tendencias historicas del plazo
de recuperacion y los valores de pérdida incurridos, ajustados para reflejar el juicio de la Administracion si las condiciones
econdmicas y de crédito actuales son tales que las pérdidas reales probablemente seran mayores o menores que las
sugeridas por las tendencias histdricas.

Una pérdida por reduccion al valor recuperable se calcula como la diferencia entre el valor contable y el valor presente



delos flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas se
reconocen en el resultado y se reflejan en una cuenta de provision. Cuando el Grupo considera que no hay
expectativasrazonables de recuperacion, los valores se reducen. Cuando un evento posterior indica una reduccién de

la pérdida, la provision se revierte a través del resultado.
Participadas contabilizadas por el método de la participacion

Una pérdida por deterioro relacionada con una participada evaluada utilizando el método de la participacion se mide
comparando el valor recuperable de la inversién con su valor en libros. Una pérdida por deterioro se reconoce en resultados

y se revierte si hay un cambio favorable en las estimaciones utilizadas para determinar el monto recuperable.
Activos no financieros

Los valores contables de los activos no financieros del Grupo, excluyendo inventarios y activos fiscales diferidos, son
revisados en cada fecha de balance para determinar si existe indicacion de pérdida en el valor recuperable. Si tal indicacion
ocurre, entonces se estima el valor recuperable del activo.
Para las pruebas de deterioro, los activos se agrupan en Unidades Generadoras de Efectivo (UGE), es decir, en el
grupo mas pequefio de activos que generan flujos de efectivo por su uso continuo, flujos que son en gran parte
independientes de los flujos de efectivo de otros activos o UGEs. La plusvalia de las combinaciones de negocios se
asigna a las UGEs o grupos de UGEs que se espera que se beneficien de las sinergias de la combinacion.
El valor recuperable de un activo o UGE es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos costos de venta. El
valor en uso se basa en flujos de efectivo futuros estimados, descontados al valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo o UGE.
Una pérdida por deterioro del valor recuperable se reconoce si el valor contable del activo o UGE excede su valor
recuperable.
Las pérdidas por deterioro del valor recuperable se reconocen en el resultado. Las pérdidas reconocidas relacionadas con
las UGEs se asignan inicialmente a la reduccion de cualquier plusvalia asignada a esta UGE (o grupo de UGEs), y luego a
la reduccion del valor contable de otros activos de la UGE (o grupo de UGEs) de forma proporcional (pro-rata).
Una pérdida por deterioro del valor recuperable relacionada con la plusvalia no se revierte. En cuanto a los demas activos,
las pérdidas por deterioro del valor recuperable se revierten solo en la medida en que el nuevo valor contable del activo no
exceda el valor contable que se habria determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiera reconocido la
pérdida de valor.

217 Provisiones

Las provisiones se determinan mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros estimados a una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
del pasivo relacionado. Los efectos del des reconocimiento del descuento por el paso del tiempo se reconocen en el
resultado como gasto financiero.

Garantias

Se reconoce una provision para garantias cuando se venden los productos o servicios a los que se refiere, basandose
endatos historicos y ponderando los posibles escenarios y sus respectivas probabilidades.

218 Medicion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o pagado por la transferencia de un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion, en el mercado principal o, en su ausencia,
en el mercado més ventajoso al cual la Sociedad tiene acceso en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su
riesgo de incumplimiento (non-performance). El riesgo de incumplimiento incluye, entre otros, el propio riesgo de crédito del
Grupo.

Una serie de politicas contables y divulgaciones del Grupo requiere la medicién de valores razonables, tanto para activos y
pasivos financieros como no financieros.



Cuando esté disponible, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento utilizando el precio cotizado en un
mercado activo para ese instrumento. Un mercado se considera activo si las transacciones para el activo o pasivo
ocurren con frecuencia y volumen suficientes para proporcionar informacion de precios de forma continua.
Si un activo o un pasivo medido al valor razonable tiene un precio de compra y un precio de venta, el Grupo mide activos
basandose en precios de compra y pasivos basandose en precios de venta.
La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento inicial es normalmente el precio de
la transaccion, es decir, el valor razonable de la contrapartida dada o recibida. Si el Grupo determina que el valor razonable
en el reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccién y el valor razonable no esta respaldado ni por un precio
cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico ni por una técnica de valoracién para la cual cualquier dato
no observable se considere insignificante en relacion con la medicién, entonces el instrumento financiero se mide
inicialmente por el valor razonable ajustado para reflejar la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y
el precio de la transaccion. Posteriormente, esta diferencia se reconoce en el resultado en una base adecuada a lo largo de
la vida del instrumento, o hasta el momento en que la valoracidn esté totalmente respaldada por datos de mercado
observables o la transaccion se cierre, lo que ocurra primero.
Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo utiliza datos observables del mercado tanto como sea posible.
Los valores razonables se clasifican en diferentes niveles en una jerarquia basada en la informacion (inputs) utilizada en las
técnicas de valoracion de la siguiente manera.

»  Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

» Nivel 2: inputs, excepto los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo,
directamente (precios) o indirectamente (derivado de precios).

» Nivel 3: inputs, para el activo o pasivo, que no se basan en datos observables de mercado
(inputs noobservables).

El Grupo reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo de los estados
financieros en que ocurrieron los cambios.
Informacion adicional sobre las premisas utilizadas en la medicion de los valores razonables estan incluidas en las notas
explicativas especificas.

219 Estimaciones y juicios contables criticos

Las estimaciones y los juicios contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y en otros
factores, incluyendo expectativas de eventos futuros, considerados razonables para las circunstancias.
Con base en premisas, la Sociedad hace estimaciones con relacion al futuro. Por definicién, las estimaciones contables
resultantes rara vez seran iguales a los respectivos resultados reales. Las estimaciones y premisas que presentan un riesgo
significativo, con probabilidad de causar un ajuste relevante en los valores contables de activos y pasivos para el préximo
ejercicio social, estan contempladas a continuacion.

a. Impuesto sobre la renta, contribucion social y otros impuestos

La Sociedad esté sujeta al impuesto sobre la renta, siendo necesario un juicio significativo para determinar la
respectivaprovision.

En muchas operaciones, la determinacion final del impuesto es incierta. La Sociedad también reconoce provisiones por
cuenta de situaciones en las que es probable que valores adicionales de impuestos sean debidos.

Cuando el resultado final de estas cuestiones es diferente de los valores inicialmente estimados y registrados, estas
diferencias afectan los activos y pasivos fiscales actuales y diferidos (en caso de existir) en el periodo en que el valor
definitivo es determinado.

b.  Provision para vacaciones

El valor de la provision para vacaciones se calcula teniendo por base los valores medios anuales de los salarios de los
empleados existentes al final del afio, incluyendo los debidos adicionales recibidos a lo largo del afio y los respectivos
cargos.



c. Provision para riesgos laborales

La Sociedad es parte en procesos judiciales laborales. Se constituyen provisiones para las contingencias referentes a
procesos judiciales para los que es probable que una salida de recursos sea hecha para liquidar la contingencia/obligacion y
una estimacion razonable pueda ser hecha. La evaluacion de riesgo es hecha mediante opinién de abogados externos.

3. Contrato de concesion

La filial Fontes da Serra Saneamento de Guapimirim Ltda. registrada en el CNPJ bajo el N° 03.836.562/0001-68, es
contratada por el Municipio de Guapimirim, RJ, para la gestion del sistema y servicios de abastecimiento de agua en el
perimetro urbano del Municipio de Guapimirim.

El contrato de concesion n.° 004/00 se firmo el 30 de junio de 2000 y tiene un plazo de ejecucién de 30 (treinta) afios,
prorrogables por igual periodo (Clausula 32 - Contrato Administrativo n.° 004/00).

Entre las principales obras realizadas se pueden destacar: mejoras en la captacion; construccion de estacion de tratamiento
de agua en acero al carbono, con capacidad de tratamiento de 120L/S; construccidn de tanque de contacto en acero al
carbono, con capacidad de 100m3; construccion de 02(dos) tanques de alivio en acero al carbono, con capacidad individual
de 16m3; construccion de 02(dos) reservatorios para agua tratada en acero al carbono con capacidad de 1.000m3 y 527m3;
gjecucion y revitalizaciéon de 9.200 metros de red distribuidora; ejecucién de 10.318 conexiones prediales (Datos de
31/12/16); instalacion de 9.517 hidrémetros (Datos de 31/12/16).

Todos los clientes son micromedidos por hidrémetros volumétricos.

La cobranza de la tarifa de agua se inici¢ el 01.07.2001, después de la ejecucion de las obras necesarias, mejoras y
mejoras.

El contrato de concesion establece el ajuste anual en la TRA - Tarifa Referencial de Agua en funcion de la variacion del
IGPM.

El Ultimo ajuste anual de la TRA - Tarifa Referencial de Agua se produjo en noviembre de 2015 y fue del 31,73%, debido a
la acumulacién de anualidades anteriormente no concedidas.

Desde entonces, no ha habido ajustes en la tarifa, la cual se encuentra desfasada. Hasta la fecha no ha habido ningin
adendum contractual, asi como ajustes reales y/o reequilibrio econémico-financiero.

La concesionaria tiene un compromiso contractual de universalizar, con regularidad, continuidad y eficiencia, el
abastecimiento de agua, lo cual prescinde de inversiones para el pleno cumplimiento contractual.

El control de calidad del agua captada, tratada, almacenada y distribuida es realizado por una empresa independiente con
acreditacion 1ISO 17.025.

La FUNASA - Fundacion Nacional de Salud, organismo del Gobierno Federal, realiza de forma independiente,
semanalmente, el monitoreo de la calidad del agua en todo el Municipio de Guapimirim.

4. Consorcios

El Grupo contabiliza los consorcios de acuerdo con el CPC 19, en el que se especifican las condiciones que deben
cumplirse de forma conjunta para determinar el tipo de negocio conjunto en el que se involucra, se trata de una operacion
conjunta (joint operation).

El Grupo opera como Miembro de Consorcio en los siguientes Consorcios:

+  Consorcio Médulo - Consorcio cuyo objeto es la Operacion y Optimizacién del sistema de Lectura,
Medicién, Facturacion y Cobranza, con la Gestion y Operacion de las Acciones Comerciales en toda el
area de concesion de CEDAE. El Grupo tiene una participacién del 71,80% en este consorcio, esta
inversion se trata como una operacion conjunta, y forman parte integrante de las declaraciones de la
matriz, en proporcion a la participacion.

«  Consorcio Magé - El objeto del consorcio es realizar la Ampliacion del sistema de Abastecimiento de Agua
en el Municipio de Magé, en el estado de Rio de Janeiro. El Grupo tiene una participacion del 99,99%
en este consorcio, esta inversion se trata como una operacidn conjunta, y forman parte integrante de las
declaraciones de la matriz, en proporcion a la participacion.

+ Consorcio Rio Resolve - El objeto del consorcio es Servicios Comerciales Continuos orientados a
laRecuperacion de Créditos Vencidos en toda la region de la Concesion CEDAE. El Grupo tiene una



participacion del 50% en este consorcio, esta inversion se trata como una operacion conjunta, y forman
parte integrante de las declaraciones de la matriz, en proporcion a la participacion.

+  Consorcio DueFatto - Consorcio se dedica a Servicios Comerciales Continuos orientados a la
Recuperacion de Créditos Vencidos cubriendo las areas de Tijuca y Oriente, a través de acciones
administrativas de cobro, corte y restablecimiento del Suministro de Agua. El Grupo tiene una participacion
del 79% en este consorcio, esta inversién se trata como una operacion conjunta, y forman parte
integrante de las declaraciones de la matriz, en proporcién a la participacion.

5 Efectivo y equivalentes de efectivo

2022 2021

Disponible en efectivo 48 16

Depésitos bancarios 138 114

Efectivo en transito 1 64
Inversiones de liquidez inmediata 327 336
Total de equivalentes de efectivo 327 400
Total 514 530

Las inversiones financieras estan remuneradas, en promedio, al cambio anual del CDI.

6. Cuentas por cobrar

2022 2021

Cuentas por cobrar de clientes 168.880 167.540
Provision para cuentas de dudoso cobro (35.561) (22.814)
Total de cuentas por cobrar 133.319 144.726

2022 2021

Corriente 3.326 13.154

No Corriente 129.993 131.572

Total cuentas por cobrar 133.319 144.726

El saldo de la cuenta "Cuentas por cobrar de clientes” incluye valores (ver analisis por vencimiento) vencidos al final del
periodo de informe, para los cuales el Grupo no ha constituido una provision para créditos de dudoso cobro, ya que no
ha habido cambios significativos en la calidad del crédito y los valores estan relacionados con derechos contractuales y
todavia se consideran recuperables. EI Grupo no tiene garantias para estos saldos ni tiene el derecho legal de compensarlos
con valores adeudados por la Sociedad al deudor, cuando corresponda.

El Grupo constituye una provisién para créditos de liquidacién dudosa basada en los valores incobrables estimados
determinados en experiencias pasadas de incumplimiento y del analisis de la situacion financiera actual de cada
deudor.



Composicidn por vencimiento de las cuentas por cobrar que no se incluyen como deudores dudosos vy, por lo tanto, se

provisionan como créditos de dudoso cobro:

2022 2021

Vencidos mas de 361 dias 133.319 147.726

Total 133.319 147.276

Movimiento en la provision para créditos de dudoso cobro:

2022 2021
Saldo al inicio del ejercicio 22.368 22.814
Pérdidas por reduccién al valor recuperable reconocidas 13.193 -
Total 35.561 22.814

Para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar de clientes, la Sociedad considera cualquier cambio en la
calidad crediticia del cliente desde la fecha en que se otorgd el crédito hasta el final del periodo de informe. La
concentracion del riesgo crediticio es limitada porque la base de clientes es amplia y no hay relacion entre los clientes.

7. Impuestos a recuperar

2022 2021
PIS/COFINS/CSLL 1.626 1.610
INSS 556 556
Otros 233 227
Total 2.415 2.393
8. Impuesto sobre la renta y contribucion social por recuperar
2022 2021
IRRF 718 718
CSLL 684 684
Total 1.402 1.402
9. Titulos de Inversion
El Grupo tiene los siguientes valores de inversion:
2022 2021
Vale S.A - Debéntures 10.606 10.606
Provisdo para perda - Vale S.A. (10.451)  (10.451)
Bradesco - Capitalizagao 54 54
Total 209 209




e Vale do Rio Doce - Debentures

Clase
Emisor:
Vencimiento:
Retribucién:

e Bradesco - Capitalizacion

Clase
Emissor:
Vencimento:
Retribucién:

Debenture subordinada denominativa, no convertible

Vale S.A.

Indeterminado
IGP-M e participagéo nos resultados

Titulo de capitalizacién
Banco Bradesco S.A
2021 prorrograble
TR- Tasa de Referencia de retribucion del ahorro

10. Inversiones en controladas y parceras

La movimentacion de las inversiones es la seguiente:

Consolidado
SCP Total
Saldos a 31.12.2021 6.755 6.755
(-) Ajustel -6.755 -6.755
Equivalencia patrimonial - -
Saldos a 31.12.2021 0 0
11. Inmovilizado
Tasas Gasto  Depreciacion Neto Neto
Anuales
Muebles y utensilios 4% 413 -210 203 226
Maquinas y equipos 10% 296 -171 125 139
Equipos de TI 10% 838 -772 66 167
Vehiculos 20% 1.581 -1.581 -
Equipos de Comunicacion 5 -5 - -
Otros 10 - 20% 241 -50 190 279
Total 3.374 \ -2.789 | 584 | 811 |
El movimiento del inmovilizado durante el ejercicio 2022 es el siguiente:
Consolidado
Saldo neto adiciones Baias Saldo netoen
en 31.12.21 ‘ 31.12.22
Muebles y utensilios|
226 -23 203
Maquinas y equipos| 139 -14 125
Equipos de TI 167 -101 66
Vehiculos 279 -89 190
Otros 811 - -227 584

La Administracion considera que el valor contable neto del activo fijo de la Sociedad no excede su valor

recuperable.



12

La controlada Fontes da Serra Saneamento de Guapimirim Ltda opera contratos de concesion que prevén la prestacion de
servicios de saneamiento basico y ambiental, captacion, aduccion, tratamiento y distribucion de agua tratada, y recoleccion
y tratamiento de aguas residuales. Estos contratos de concesion establecen derechos y obligaciones relacionados con los
bienes relacionados con la prestacién de servicios publicos. Los contratos prevén que los bienes relacionados con la
prestacion de servicios seran revertidos a los municipios al final del periodo de concesién. Al 31 de diciembre de 2021,
laSociedad operaba solo en el municipio de Guapimirim, en el estado de Rio de Janeiro. El periodo de concesion es de
30 anos, renovables. La prestacion de servicios se remunera en forma de tarifa.

Intangible

2022 2021

Coste Amortizacion Neto Neto

Captacion 522 -370 152 170

Conduccion 265 -188 77 86

Planta de tratamiento| 749 -533 216 242

Tanque de 1.501 -669 832 871
almacenamiento

Red de distribucion| 1.966 -776 1.190 1.227

Sistema comercial 50 -35 15 16

Control operativo; 111 -79 32 36

Conexiones prediales| 223 -158 66 73

Aplicaciones Informaticas 1.331 -1.331 - -

Total 6.718 -4.139 2.579 2.721

La siguiente es la movimentacion del activo intangible durante el ejercicio de 2022

Saldo Neto J Saldo Neto

31.12.21 Adiciones| Bajas| Depreciacion 31.12.22
Captacion 170 - - |- 18 152
Conduccién 86 - - |- 9 77
Planta de tratamiento 242 - - - 26 216
Tanque de almacenamiento 871 - - |- 39 832
Red de distribucion 1.227 - - - 37 1.190
Sistema comercial 16 - - - 1 15
Control operativo 36 - - |- 4 32
Conexiones prediales 73 - - |- 8 65
Total 2121 - - -142 2.579




13 Préstamos y Financiamiento

Consolidado
2022 | 2021
Corriente No Corriente| Corriente No Corriente
Banco Santander 2.326 - 3.504 -
Itay| 68 - 180 -
Total 2.394 - 3.684 -
El detalle de los préstamos y financiaciones es el siguiente:
a. Banco Santander
a. Banco Santander| Consolidado
2022 2021
Corriente] 2.326 3.504
No corriente - -
2.326 3.504
Interés: 1,3% p.m.
Vencimiento: 2023
Garantia: respaldo de la empresa matriz
La parte no corriente vence integramente en 2023
b. Banco ltau
a. Banco Itad Consolidado
2022 2021
Corriente] 68 180
No corriente - -
68 180
Interés: 2.06% p.m.
Vencimiento: 2023
Garantia: cuentas por cobrar
14 Obligaciones sociales y laborales
2022 2021
Salarios 156 2
INSS 36 31
IRRF 1.559 1.400
FGTS 18 15
Extinciones de Contratos 52 7
Otros 9.323 9.378
Salarios 656 595
Total 11.800 11.428




15. Plan de pagos tributarios

Consolidado
2022 | 2021
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Refis — Ley 12.996 ] 358 98 203 98
Refis — Ley 11.941 5.427 3.314 3.073 3.472
Plan ISS 240 - 136 -
-Plan INSS 2.056 1.164 -
Otros 1.816 - 690
Total 9.897 3.412 5.266 3.570
Consolidado 2022
2024 341
2025 341
2026 en adelante 2.730
TOTAL 3412
16. Otras obligaciones Fiscales
2022 2021
COFINS 101 3.231
PIS 530 90
ISS 19 530
INSS - 612
PIS/COFINS/CSLL 2 -
Otros 1.297
Total 652 5.760

17. Contingencias

La forma juridica del Grupo comprende litigios laborales y fiscales. La Gerencia entiende que las oportunas referencias
y medidas legales ya tomadas en cada situacion justifican que el valor provisionado para contingencias, en el monto total

de R$ 20.926, sea suficiente para cubrir pérdidas probables en esas contingencias.

El Grupo tiene contingencias consideradas como posibles pérdidas por el valor total de R$ 53.692 y, segun esa
clasificacion, no previstas en los estados contables. Asimismo, los estados de resultados de la Sociedad estan sujetos

arevision y posible liberacidn adicional por parte de las autoridades fiscales durante un periodo de cinco afios.

Otros impuestos, tasas y contribuciones también estan sujetos a estas condiciones, de conformidad con la legislacion
aplicable. Dado que la legislacién suele estar sujeta a interpretacion, no es posible garantizar la aprobacion final de

estosimpuestos y contribuciones.



18.Patrimonio Neto
Capital social

El 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital autorizado, suscrito y pagado de R$ 34.763 esta representado por 34.763.000
acciones ordinarias nominativas, sin expresion de valor nominal.

Con fecha 31 de diciembre de 2015, el préstamo que la Emision tenia con su matriz Soluciones Andinas de Aguas S.R.L fue
convertido en un Adelanto para Futuro Aumento de Capital.

Naturaleza y finalidad de las reservas de beneficios

+ Reserva legal

Se constituye a razén del 5% de la renta liquida calculada en cada ejercicio de conformidad con el art. 193 de la Ley
6.404/76, hasta el limite del 20% del capital social.

19. Partes relacionadas
Cuentas con empresas vinculadas

Los detalles sobre las transacciones entre la Sociedad y otras partes relacionadas se presentan a continuacion:;

2022 2021
Passivo
No Corriente:Fontesda Serra

8.688 3.493

INASSA Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S. A 38.063 7.883
Soluciones Andinas 83.881 111.568
Canal de Isabel 754 4.345
Outros 300 300
Total 131.686 127.589

Los saldos de cuentas por pagar a empresas relacionadas se refieren a operaciones de apoyo financiero entre las
partes.Los saldos de las cuentas por pagar devengan intereses de mercado.

Consolidado
2022 2021
Solugdes Andinas ) 10.733 8.069
INASSA Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S.A 6.673 5.072
Total __17.406 13.141

20. Instrumentos Financieros

Gestion de riesgos de capital
La politica de la Direccidn es mantener una base sélida de capital para mantener la confianza del inversor, los acreedores y
el mercado y el desarrollo futuro del negocio. La Direccidn supervisa el rendimiento del capital y también el nivel de

dividendos para los accionistas.

La Direccion busca mantener un equilibrio entre los mayores rendimientos posibles con niveles adecuados de
apalancamiento y las ventajas y seguridad proporcionada por una posicion de capital saludable.



El Grupo administra su capital para asegurar que las empresas que pertenecen a ella puedan continuar con sus actividades
normales, al mismo tiempo que maximizan el retorno a todas las partes interesadas o involucradas en sus operaciones, a
través de la optimizacion del saldo de las deudas y del patrimonio.

La estructura de capital del Grupo esté formada por la deuda neta (prestamos en detalle en la nota explicativa 16), deducida
del efectivo y los saldos bancarios, y por el patrimonio neto de la Sociedad (que incluye capital emitido, reservas, ganancias
acumuladas y participaciones no controladoras), segun se presenta en la Declaracion de Cambios en el Patrimonio Neto.

La Direccion revisa constantemente su estructura de capital. Como parte de esta revision, la Administracién considera
el costo de capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

El indice de endeudamiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como se muestra a continuacion:

2022 2021
Deudas - o
Préstamos y Financiamientos 2.394 3.684
Efectivo e equivalentes (514) (530)
Deuda Neto -1.880 3.154
Patrimonio Neto -66.162 18.649
indice de endeudamiento neto 0,03 017

La deuda se define como préstamos a corto y largo plazo, como se detalla en la nota 16.



Categorias de instrumentos financieros

Consolidado
2022 2021
Valor razonable a Préstamo | Total Valor Préstamo Total
través del cobrables razonable a cobrables
resultado través del
resultado
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de
efectivo 4.347 - 4.347 258 - 258,
Cuentas por cobrar - 133.319 133.319 - 148.375 148.375
Titulos de Inversion - 209 209 B 303 303
Valor
Razonable a
Valor razonable a Través del
través delresultado Otros Total resultado Outros Total
pasivos Passivos
PASIVOS
Préstamos y financiamientos - (2.394) (2.394) - (5.184) (5.184)
Proveedores - (2.047) (2.047) - (1.891) (1.891)
Cuentas con empresas | _
relacionadas - neto (180) (180) (113.479) (113.479)
Controladora
2022 2021
Valor Préstamo Valor Préstamo|
razonable a cobrables Total razonable cobrables Total
través del através del
resultado resultado
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de
efectivo 332 - 332 1.277 - 1.277
Cuentas por cobrar - 130.529 130.529 - 144,726 144,726
Titulos de Inversion - 209 209 - 209 209
Valor razonable a Valor
través del Otros razonablea Outros
resultado pasivos Total través del Passivos Total
resultado
PASIVOS
Préstamos y financiamientos - (2.326) (2.326) - (5.004) (5.004)
Proveedores - (1.533) (1.533) - (1.698) (1.698)
Cuentas con empresas i i
placionadas - neto (180) (180) (113.984) (113.984)




La Sociedad considera que todos los instrumentos financieros estan clasificados en el nivel 2 en la jerarquia de valor
razonable.

Los valores estimados de realizacion de los activos y pasivos financieros de la Sociedad se determinaron a través de
informacién disponible en el mercado y metodologias adecuadas de valoracién. Se requirieron juicios en la
interpretacion de los datos del mercado para producir las estimaciones de los valores de realizacién mas adecuados.
Como resultado, las estimaciones no indican necesariamente los montos que se podrian realizar en el mercado de
intercambio actual. El uso de diferentes metodologias de mercado puede tener un efecto material en las estimaciones
de valores de realizacion.

La Administracion de estos instrumentos se lleva a cabo a través de estrategias operativas, con el objetivo de liquidez,
rentabilidad y seguridad. La politica de control consiste en un seguimiento permanente de las tasas contratadas en
comparacion con las tasas vigentes en el mercado.

Objetivos de la gestion de riesgos financieros

El Departamento de Tesoreria Corporativa de la Sociedad presta servicios a las empresas, coordina el acceso a los
mercados financieros nacionales e internacionales y monitorea y administra los riesgos financieros relacionados con
lasoperaciones de la Sociedad a través de informes internos que analizan las exposiciones por grado y relevancia de
los riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de cambio, el riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precios), el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. El Grupo no opera con instrumentos financieros
derivados.

Riesgo de mercado

A través de sus actividades, el Grupo esta principalmente expuesta a riesgos financieros derivados de cambios en las tasas
de cambio y las tasas de interés. La administracion entiende que este riesgo es inherente al perfil de su deuda y, por lo
tanto, esta bien equilibrado. Por lo tanto, la administracion no utiliza instrumentos financieros derivados. Las exposiciones al
riesgo de mercado se miden de manera continua y se supervisan por parte de la Administracién de la Sociedad.

Gestion del riesgo de tasa de interés
El Grupo no tiene exposicion al riesgo de tasa de interés, ya que no tiene préstamos con tasas de interés pospuestas.
Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones contractuales, lo que lleva a
la Sociedad a incurrir en pérdidas financieras. El Grupo ha adoptado la politica de solo negociar con contrapartes que
tengan capacidad crediticia y obtener garantias suficientes, cuando corresponda, como medio para mitigar el riesgo de
pérdida financiera debido al incumplimiento. El Grupo utiliza informacién financiera disponible publicamente y sus
propiosregistros para evaluar a sus principales clientes. La exposicion de la Sociedad y las evaluaciones de crédito de
sus contrapartes se monitorean continuamente y el valor agregado de las transacciones realizadas se divide entre las
contrapartes aprobadas.

Las cuentas por cobrar de los clientes estan compuestas por diferentes clientes, formados sustancialmente por
entidades gubernamentales (municipalidades y controladas por estados de la federacion). Se realiza una evaluacion
continua del crédito en la condicion financiera de las cuentas por cobrar. Para hacer frente a posibles pérdidas por créditos de
liquidacién dudosa, se han constituido provisiones cuyo monto se considera suficiente por la administracion para cubrir este
riesgo.



El Grupo define como contrapartes, aquellas empresas relacionadas que tienen caracteristicas similares. No hay
concentracion de riesgo de crédito.

Adicionalmente, el Grupo no tiene garantias u otras garantias de crédito para cubrir sus riesgos de crédito asociados con
sus activos financieros.

Gestion del riesgo de liquidez

La responsabilidad final de la gestion del riesgo de liquidez recae en la Direccion Financiera, que ha desarrollado un modelo
adecuado de gestion del riesgo de liquidez para gestionar las necesidades de financiamiento y gestion de la liquidez en el
corto, mediano y largo plazo. La Sociedad gestiona el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas, lineas de crédito
bancarias y lineas de crédito para la captacion de préstamos que considere apropiados, a través del monitoreo continuo de
los flujos de efectivo previstos y reales, y combinando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
EIGrupo no tiene lineas de crédito no utilizadas a su disposicion para reducir atin mas el riesgo de liquidez.

Técnicas de evaluacion y supuestos aplicados para la determinacion del valor razonable
La determinacion del valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta a continuacion:

. El valor razonable de los activos y pasivos financieros que presentan términos y condiciones estandar y se negocian
en mercados activos se determina en base a los precios observados en esos mercados.

«  El valor razonable de los instrumentos financieros derivados se calcula utilizando precios cotizados. Cuandoestos
precios no estan disponibles, se utiliza el anlisis del flujo de caja descontado a través de la curva de rendimiento,
aplicable segun la duracion de los instrumentos para los derivados sin opciones.

»  El valor razonable de los demas activos y pasivos financieros se determina segun modelos de fijacidn de precios
generalmente aceptados basados en andlisis de los flujos de caja descontados. Los valores de mercado de los
principales instrumentos financieros no presentan diferencias significativas con respecto a los valores contabilizados.

21. Ingresos

A continuacion se presenta la conciliacion entre los ingresos brutos y los ingresos presentados en el estado de
resultados del ejercicio:

2022 2021
Ingresos brutos 6.102 5.846
Menos:
Impuestos sobre ventas (318) (776)
Total 5.784 5.070
22. Costos de actividades
2022 2021

Personal - 1.168
Material aplicado 456 322
Alquileres y arrendamientos - 287
Servicios tercerizados 398 2.054
Mantenimiento de vehiculos| - 15
Depreciacion y amortizacion 142 278
Otros 441 368
Subtotal 1.437 4.492
Indemnizaciones laborales - 20
Total 1.437 4.512




23. Cobertura de seguros

El Grupo adopta la politica de contratar cobertura de seguros para los bienes sujetos a riesgos por montos considerados por
la administracién como suficientes para cubrir posibles siniestros, considerando la naturaleza de su actividad. Las
premisas de riesgos adoptadas, dada su naturaleza, no forman parte del alcance de una auditoria de los estados
financieros, por lo tanto, no fueron examinadas por nuestros auditores independientes. Las polizas estan vigentes y las primas
fueron debidamente pagadas. El Grupo considera que la cobertura de seguros es consistente con otras empresas de

similar dimension que operan en el sector.
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EMISSAO S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Valores expresados en miles de reales)

Activo

Corriente

Efectivo y equivalentes en efectivo

Cuentas por cobrar

Impuestos a recuperar

Impuesto sobre la renta y contribucion social
Inventarios

Anticipos

Partes relacionadas

Total

No Corriente

Realizables a largo plazo:

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar con empresas relacionadas
Titulos de inversion

Impuesto sobre la renta y contribuciones sociales

Otros créditos

Inversions en subsidiarias y asociadas
Inmovilizado neto

Intangible

Total

Total del activo

Pasivo y Patrimonio Neto

Corriente

Préstamos y financiaciones

Proveedores

Obligaciones sociales y laborales

Plan de pago de impuestos

Impuesto sobre la renta y contribucion social
Otras obligaciones fiscales

Cuentas por pagar para sociedades asociadas
Otros

Total

No corriente

Parcelacion fiscal

Cuentas por pagar para sociedades asociadas
Contingencias

Otros

Total

Patrimonio liquido:

Capital social

Pérdidas acumuladas

Adelanto para futuro aumento de capital

Total pasivo y patrimonio neto

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

Nota
explicativa
5

6
7
8

10
11
12

13

14
15

17

2022 2021
514 530
3.326 13.154
2.415 2.393
1.402 1.402
129 129
273 323
9.446 3.715
17.505 21.646
129.993 131.572
180 180
209 209
85.151 56.077
639 1.987

- 6.755
584 811
2.579 2.721
219.335 200.312
236.840 221.958
2022 2021
2.394 3.684
2.047 2.007
11.800 11.428
9.897 5.266
894 264
652 5.760
22.753 10.681
787 856
51.224 39.946
3.412 3.570
109.529 116.908
53.692 3.349
85.145 76.834
251.778 200.661
34.763 34.763
(137.042) (89.529)
36.117 36.117
(66.162) (18.649)
236.840 221.958




EMISSAO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS PARA LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Valores expresados en miles de reales, excepto en cantidad y valores por accion)

Demostracion de Resultados
Operaciones Continuas”
Ingresos por servicios

Costo de actividades
Utilidad Bruta

Gastos de Personal

Gastos generales y administrativos

Provisiones para contingencias

Gastos comerciales - reversion (provision) para deudores dudosos
Resultado por método de participacion patrimonial

Otros ingresos y gastos

Resultado antes de los ingresos y gastos financieros
Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion neta en cambio

Resultado financiero neto

Pérdida antes de impuestos sobre la renta y contribucion social
Impuesto sobre la renta y contribucion social

Pérdida del ejercicio

Resultado por accion (RS) - Basico y diluido
Operaciones continuas

Cantidad promedio ponderada de acciones durante el ejercicio

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros

21
22

2022 2021
5.784 5.070
(1.437) (4.512)
4.347 558
(2.263) (1.278)
(3.558) (3.581)
(53.956) -
(12.479) -
(6.755) (114)

(486) (1.285)
(79.497) (6.258)
(75.150) (5.700)

1 200
(13.724) (45.830)
13.223 (2.417)
(500) (48.047)
(75.650) (53.747)
28 444 10.971
(47.206) (42.776)
(1,36) (1,23)
34.763 34.763




EMISSAO S.A.

DEMONSTRACIONES DE RESULTADOS INTEGRALES PARA LOS
EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Valores expresados en miles de reales)

2022 2021
Pérdida neta del ejercicio (47.2006) (42.776)
Resultado integral total del ejercicio (47.206) (42.776)
Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
EMISSAQ S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO
PARA LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Valores expresados en miles de reales)

Atribuible a los acionistas controladores
Adelanto para Total do
Capital Pérdidas futuro aumento patrimdnio
Social acumulados Total de capital neto

Saldos a 31 de diciembre de 2020 34.763 (46.751) (11.988) 36.117 24.129
Pérdida del ejercicio - (42.778) (42.778) - (42.778)
Saldos a 31 de diciembre de 2021 34.763 (89.529) (54.766) 36.117 (18.649)
Pérdida del ejercicio - (47.513) (47.513) - (47.513)
Saldos a 31 de diciembre de 2022 34.763 (137.042) (102.279) 36.117 (66.162)

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros




EMISSAO S.A.

DECLARACION DE FLUJOS DE EFECTIVO

PARA LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Valores expresados em miles de reales)

2022 2021

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Pérdida neta del ejercicio (47.206) (42.776)
Ajustes por:

Depreciacion y amortizacion 227 460
Deterioro en la venta de bienes de uso - (377)
Provision para deudas de dudoso cobro 12.479 -
Variacion cambiaria (12.924) 1.042
Resultado por método de participacion patrimonial 6.755 (511)
Impeustos diferidos a la renta y contribucion social (28.550) (6.109)

Variaciones en:

Cuentas por cobrar 2.054 1.058
Inventarios 115 12
Anticipos (362) (189)
Titulos de inversion - 94
Otros activos 3.493 59
Proveedores 515 (45)
Impuestos y contribuciones 675 8.777
Obligaciones sociales y laborales 1.754 (4.102)
Otros pasivos 49.783 30.826
Efectivo neto utilizado en actividades operativas (11.191) (11.781)
Interés pagados (2.399) (1.617)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de intagibles - (7)

Efectivo neto generado en actividades de financiamiento - (7)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cuentas con empresas relacionadas - neto 13.574 12.552
Efectivo neto generado en actividades de financiamiento 13.574 12.552
VARIACION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (16) (853)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 530 1.383
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 514 530

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.



Notas explicativas a los estados financieros
(Valores expresados en miles de reales, excepto cuando se indique lo contrario)

1. Contexto operacional

La Emision S.A. ("Sociedad" o "Grupo") esta registrada en la Junta Comercial del Estado de Rio de Janeiro con el nimero
33.3.0030994-2. El objeto social de la empresa consiste en: | - Prestacion de servicios de ingenieria; Il - Obras de
urbanizacion; Il - Construccién de redes de abastecimiento de agua, recoleccion de aguas residuales y construcciones
relacionadas, excepto obras de irrigacién; IV - Captacion, tratamiento y distribucion de agua; V - Gestién de redes de aguas
residuales; y VI - Recoleccion de residuos no peligrosos. La sede de la empresa se encuentra en la Avenida Pastor Martin
Luther King Jr., 126, 4° piso, salas 429 a 434, Del Castilho, Rio de Janeiro, Brasil. Actualmente, la Empresa tiene sucursales
en Vila Velha, en el Estado de Espirito Santo, en S&o Luis, en el Estado de Maranhao y en Maceio, en el Estado de
Alagoas.

Durante el ejercicio de 2022, la Sociedad no firm6 nuevos contratos de prestacion de servicios debido a algunos
impedimentos que la Sociedad, sus asesores legales y sus accionistas estan evaluando para encontrar las soluciones
adecuadas. La Administracion estima que a corto y medio plazo se volveran a operar contratos, generando asi nuevamente
flujos de efectivo operativos positivos. Durante este periodo, la Compafia mantiene una estructura minima, apoyandose en
el apoyo financiero del grupo empresarial al que pertenece. Por tanto, la normal continuidad de las operaciones de la
Sociedad y la consecuente realizacion de sus activos, esta relacionada con la obtencion de un nivel de rentabilidad que
produzca el capital de trabajo suficiente y necesario 0 nuevos recursos por parte de los accionistas.

2. Resumen de las principales politicas contables

El grupo aplicé las politicas contables descritas a continuacién de manera consistente a todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

2.1 Base de preparacion

Los estados financieros consolidados fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board ( (IASB) y también de acuerdo con las practicas
contables adoptadas en Brasil (BR GAAP).

La emision de los estados financieros fue autorizada por la Direccion del Grupo el 10 de marzo de 2023.

Toda la informacién relevante especifica de los estados financieros, y solo ella, se esta evidenciando y corresponde a
lautilizada por la Administracion en su gestion.

2.2 Contratos de concesion - ICPC 01 (IFRIC 12)

El Grupo contabiliza el contrato de concesion conforme a la Interpretacion Técnica ICPC 01 (R1) (IFRIC 12), que especifica
las condiciones que deben cumplirse en conjunto para que las concesiones publicas estén incluidas en su alcance. La
infraestructura dentro del alcance de la ICPC 01 (R1) (IFRIC 12) no se registra como activo inmovilizado del Grupo porque
el contrato de concesion no transfiere al concesionario el derecho de control del uso de la infraestructura de servicios
publicos. Solo se prevé la cesidn de posesion de esos bienes para la prestacion de servicios publicos, siendo revertidos al
poder concedente al término del contrato de concesion.

El Grupo tiene acceso solo para operar la infraestructura para la prestacion de los servicios publicos en nombre del poder
concedente en los términos del contrato de concesion, actuando como prestador de servicios durante un plazo determinado.

El Grupo reconoce un intangible en la medida en que recibe autorizacién (derecho) de cobrar a los usuarios del
servicio publico y no posee derecho incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero del poder concedente.



La amortizacidn del derecho de explotacién de la infraestructura se reconoce en el resultado del ejercicio de acuerdo con el
plazo del contrato de concesion.

2.3 Moneda funcional

Estas declaraciones financieras se presentan en Reales, que es la moneda funcional del Grupo. Todos los saldos fueron
redondeados al millar mas cercano, excepto cuando se indique lo contrario.

2.4 Ajustes al valor presente

Cuando corresponda, los activos y pasivos circulantes y no circulantes se registran a valor presente, transaccion por
transaccion, con base en tasas de interés que reflejen el plazo, la moneda y el riesgo de cada transaccion. La contrapartida
de los ajustes al valor presente se contabiliza contra las cuentas que dieron origen al referido activo o pasivo. La diferencia
entre el valor presente de una transaccion y el valor nominal del activo o pasivo se apropia al resultado a lo largo del plazo
del contrato con base en el método del costo amortizado y la tasa de interés efectiva.

2.5 Base de medicion

Los estados financieros se han preparado utilizando el costo histdrico como base de medicion, excepto para los siguientes
elementos materiales reconocidos en los balances:
 Los instrumentos financieros no derivados designados a valor razonable a través del resultado se miden a valor razonable.

« Los activos financieros disponibles para la venta se miden a valor razonable.

2.6 Base de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compafia y su subsidiaria (Fontes da
SerraSaneamento de Guapimirim Ltda.).

Cuando es necesario, los estados financieros de la subsidiaria se ajustan para alinear sus politicas contables con las
establecidas por el Grupo.

Filiales

El Grupo controla una entidad cuando esta expuesto a, o tiene derecho a, rendimientos variables derivados de su
participacion en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos rendimientos ejerciendo su poder sobre la entidad. Los
estados financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha en que el Grupo
obtiene el control hasta la fecha en que deja de existir el control.

Inversiones en entidades contabilizadas utilizando el método de participacion
Las inversiones del Grupo en entidades contabilizadas utilizando el método de participacién comprenden sus
participaciones en afiliadas y negocios conjuntos (joint ventures).

Las asociadas son aquellas entidades en las que el Grupo, directa o indirectamente, tiene influencia significativa, pero
nocontrol o control conjunto, sobre las politicas financieras y de operacion. Para ser clasificada como una entidad controlada
conjuntamente, debe existir un acuerdo contractual que permita al Grupo el control compartido de la entidad y otorgue al
Grupo derechos sobre los activos netos de la entidad controlada conjuntamente, y no derechos sobre sus activos y pasivos
especificos.

Dichas inversiones se reconocen inicialmente al costo, que incluye los costos de transaccion. Después del reconocimiento
inicial, los estados financieros incluyen la participacién del Grupo en la utilidad o pérdida neta del ejercicio y otros resultados
integrales de la participada hasta la fecha en que deja de existir la influencia significativa o el control conjunto. En los
estados financieros individuales de la matriz, las inversiones en subsidiarias también se contabilizan por este método.



Transacciones eliminadas en la consolidacion

Se eliminan los saldos y transacciones intragrupo, asi como los ingresos o gastos no realizados derivados de transacciones
intragrupo. Las ganancias no realizadas que surgen de transacciones con participadas registradas utilizando el método de la
participacion se eliminan contra la inversién en proporcién a la participacién del Grupo en la participada. Las pérdidas no
realizadas se eliminan de la misma forma que las ganancias no realizadas, pero sélo en la medida en que no exista
evidencia de una pérdida por deterioro.

2.7 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a las monedas funcionales de las entidades del Grupo, utilizando los
tipos de cambio en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados y valuados en moneda extranjera en la fecha del balance se vuelven a
convertir a la moneda funcional al tipo de cambio de esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios que se miden a
valor razonable en moneda extranjera se vuelven a convertir a la moneda funcional al tipo de cambio en la fecha en
que se determind el valor razonable. Los elementos no monetarios que se miden con base en el costo histérico en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio en la fecha de la transaccion. Las diferencias de moneda extranjera
resultantes de la conversion generalmente se reconocen en el resultado.

2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden por el valor de la contraprestacion recibida o por recibir, deducido los impuestos correspondientes,
cuando corresponda. La principal fuente de ingresos se describe a continuacion:

Ingresos por servicios

El Grupo reconoce los ingresos por la prestacion de servicios basados en el grado de avance del servicio. El grado de
avance se evalua en funcion del porcentaje de finalizacion del trabajo.

2.9 Beneficios para empleados - Beneficios a corto plazo

Las obligaciones de los beneficios a corto plazo para los empleados se reconocen como gastos de personal a medida que
se presta el servicio correspondiente. El pasivo se reconoce por el monto del pago esperado si el Grupo tiene una
obligacion legal o constructiva presente de pagar esa cantidad en funcién del servicio pasado prestado por el empleado v la
obligacion se puede estimar de manera confiable.

2.10Ingresos financieros y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros del Grupo comprenden:
. ingresos por intereses;
. gastos por intereses;
*  ingresos por dividendos;
. ganancias / pérdidas netas de activos financieros medidos a valor razonable a través del resultado;
. ganancias / pérdidas netas por fluctuacidon cambiaria sobre activos y pasivos financieros;

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en el resultado utilizando el método de intereses efectivos. El Grupo
clasifica los intereses recibidos como flujos de efectivo de actividades de inversion.

2.11Impuesto sobre la renta y contribucion social

Elimpuesto sobre la renta y la contribucion social corriente y diferido se calculan sobre la base de las tasas del 15%, mas
una tasa adicional del 10% sobre la ganancia tributable que excede los R$ 240 para el impuesto sobre la renta y el 9%
sobre la ganancia tributable para la contribucién social sobre la renta neta. También se considera la compensacion de
pérdidas fiscales y la base negativa de contribucidn social, limitada al 30% de la ganancia real del ejercicio.

El gasto por impuesto sobre la renta y contribucion social incluye los impuestos sobre la renta y la contribucién social



corriente y diferido. El impuesto corriente y el impuesto diferido se reconocen en el resultado, a menos que estén
relacionados con la combinacién de negocios 0 con elementos reconocidos directamente en el patrimonio neto u otros
resultados integrales.

Gastos de impuesto sobre la renta y contribucion social corriente

El gasto por impuesto corriente es el impuesto a pagar o a recibir estimado sobre la ganancia o pérdida tributable del
ejercicio y cualquier ajuste a los impuestos a pagar con respecto a ejercicios anteriores. EI monto de los impuestos
corrientes a pagar o a recibir se reconoce en el balance general como activo o pasivo fiscal por la mejor estimacion del valor
esperado de los impuestos a pagar o recibir que refleja las incertidumbres relacionadas con su calculo, si las hay. Se mide
sobre la base de las tasas de impuestos decretadas en la fecha del balance.

Los activos y pasivos fiscales corrientes se compensan solo si se cumplen ciertos criterios

Impuesto sobre la renta diferido y gastos de contribucion social
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en relacion con las diferencias temporarias entre los importes en
libros de los activos y pasivos a efectos de los estados financieros y los utilizados a efectos fiscales. Los cambios en
los activos y pasivos por impuestos diferidos en el ejercicio se reconocen como gasto por impuesto sobre la renta y
contribucién social diferidos. No se reconoce impuesto diferido para:
« diferencias temporarias en el reconocimiento inicial de activos y pasivos en una transaccién que no es una combinacién
de negocios y que no afecta la ganancia o pérdida imponible ni el resultado contable;

«  diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, en la medida en
que el Grupo pueda controlar el momento de la reversion de la diferencia temporaria y sea probable que la diferencia
temporaria no se revertira en un futuro previsible; Es

« diferencias temporarias imponibles derivadas del reconocimiento inicial del fondo de comercio.
Se reconoce un activo por impuestos diferidos en relacion con las bases imponibles negativas no utilizadas y las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que se disponga de ganancias fiscales futuras contra las que se
aplicaran. Los activos por impuestos diferidos se revisan a la fecha de cada balance general y se reducen en la medida en
que ya no es probable su realizacion.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden con base en las tasas que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando se reviertan, con base en las tasas vigentes hasta la fecha del balance general.
La valoracion de los activos y pasivos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales derivadas de la forma en
que el Grupo espera recuperar o liquidar sus activos y pasivos.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos criterios.

2.12Inventarios

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. El costo de los inventarios se basa en el principio
del costo promedio. En el caso de inventarios manufacturados y trabajos en proceso, el costo incluye una porcion de
loscostos generales de manufactura basados en la capacidad operativa normal.

2.13Inmovilizado
Reconocimiento y medicién

Los elementos del inmovilizado se miden por el costo histdrico de adquisicion o construccion, que incluye los costos de
préstamos capitalizados, menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por reduccion al valor
recuperable (impairment).

Cuando partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipo tienen diferentes vidas utiles, se registran como

elementos separados (componentes principales) del inmovilizado.
Cualquier ganancia o pérdida en la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo se reconoce en el resultado.

Gastos posteriores

Los costos posteriores se capitalizan solo cuando es probable que la empresa obtendra beneficios econdmicos futuros



asociados con los gastos.

Depreciacion
La depreciacion se calcula para amortizar el costo de los elementos del activo fijo, neto de sus valores residuales
estimados, utilizando el método lineal basado en la vida Util estimada de los elementos. La depreciacién se reconoce en el
resultado. Los activos arrendados se deprecian por el periodo mas corto entre la vida util estimada del bien y el plazo del
contrato, a menos que sea razonablemente cierto que el Grupo obtendra la propiedad del bien al final del plazo de
arrendamiento.
Los terrenos no se deprecian. Las tasas de depreciacion resultantes de las vidas Utiles estimadas del activo fijo se
describen en la nota 12.
Los métodos de depreciacidn, las vidas Utiles y los valores residuales se revisan en cada fecha de balance y se ajustan si
es apropiado

2.14 Instrumentos financieros

El Grupo clasifica los activos financieros no derivados en las siguientes categorias: activos financieros medidos a valor
razonable a través del resultado y préstamos y cuentas por cobrar.
El Grupo clasifica los pasivos financieros no derivados en las siguientes categorias: pasivos financieros medidos al
costoamortizado y otros pasivos financieros.

Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y des reconocimiento

El Grupo reconoce los préstamos y cuentas por cobrar e instrumentos de deuda inicialmente en la fecha en que se
originaron. Todos los demas activos y pasivos financieros se reconocen en la fecha de negociacion cuando la entidad se
convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Grupo des reconoce un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o
cuando el Grupo transfiere los derechos al cobro de los flujos de efectivo contractuales sobre un activo financiero en una
transaccion en la que sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la titularidad del activo financiero son transferidos.
Cualquier participacion que sea creada o retenida por el Grupo en tales activos financieros transferidos, se reconoce como

un activo o pasivo separado.
El Grupo des reconoce un pasivo financiero cuando su obligacion contractual es retirada, cancelada o expirada.

Los activos o pasivos financieros se compensan y el valor neto presentado en el balance general cuando, y sélo cuando, el
Grupo tenga actualmente un derecho legalmente ejecutable de compensar los valores y tenga la intencion de liquidarlos en
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos financieros no derivados - medicion

«  Activos financieros medidos a valor razonable a través del resultado

Un activo financiero se clasifica como medido a valor razonable a través del resultado en caso de que se clasifique como
mantenido para negociacion o designado como tal en el momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion se
reconocen en el resultado segun se incurran. Estos activos se miden al valor razonable y los cambios en el valor razonable,
incluyendo ganancias con intereses y dividendos, se reconocen en el resultado del ejercicio.
Son activos financieros clasificados como medidos por su valor razonable a través del resultado, el efectivo y equivalentes
de efectivo y titulos de inversion:

. Préstamos y cuentas por cobrar

Estos activos se miden inicialmente por su valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.
Los activos financieros clasificados como préstamos y cuentas por cobrar incluyen cuentas por cobrar y cuentas por cobrar
de empresas relacionadas.

Pasivos financieros no derivados - medicion

Un pasivo financiero se clasifica como medido por su valor razonable a través del resultado si se clasifica como mantenido
para negociacion o se designa como tal en el momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion se reconocen



en el resultado a medida que se incurren. Estos pasivos financieros se miden por su valor razonable y los cambios en
elvalor razonable, incluyendo las ganancias por intereses y dividendos, se reconocen en el resultado del ejercicio.
Otros pasivos financieros no derivados se miden inicialmente por su valor razonable menos cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.
Estan clasificados en la categoria de otros pasivos financieros, los proveedores y cuentas con empresas relacionadas
(neto).

215 Capital social

Acciones ordinarias

Los costos adicionales directamente atribuibles a la emisidn de acciones y opciones sobre acciones se reconocen como una
deduccion del patrimonio de los accionistas. Los efectos fiscales relacionados con los costos de estas transacciones se
contabilizan de acuerdo con CPC 32/ 1AS 12.

2.16 Reduccion al valor recuperable (Impairment)
Activos financieros no derivados

Los activos financieros no clasificados como activos financieros al valor razonable a través del resultado, incluyendo las
inversiones contabilizadas por el método de la equivalencia patrimonial, se valoran en cada fecha de balance para

determinar si existe evidencia objetiva de pérdida por reduccién al valor recuperable.
La evidencia objetiva de que una cuenta por cobrar ha perdido valor incluye:
» Insolvencia o retrasos del deudor;

. Restructuracion del monto adeudado a la Compafiia en condiciones que no serian aceptables en condiciones normales;
. Indicios de que el deudor o emisor entrara en quiebra/recuperacion judicial;

. Cambios negativos en la situacién de pago de los deudores o emisores;

. Desaparicion de un mercado activo para el instrumento debido a dificultades financieras; o

. Datos observables que indican que ha habido una disminucion en la medicion de los flujos de efectivo esperados de un
grupo de activos financieros.

Activos financieros medidos al costo amortizado

El Grupo considera la evidencia de pérdida de valor de los activos medidos por el costo amortizado tanto a nivel individual
como colectivo. Todos los activos significativos a nivel individual se evaliian para determinar si han sufrido una pérdida por
reduccidn al valor recuperable. Aquellos que no hayan sufrido pérdida de valor a nivel individual se evalian colectivamente
para determinar si ha ocurrido alguna pérdida de valor que aun no se haya identificado. Los activos que no son significativos
a nivel individual se evallan colectivamente para determinar la pérdida de valor con base en la agrupacion de activos
concaracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar la pérdida por reduccion al valor recuperable de forma colectiva, el Grupo utiliza tendencias histéricas del plazo
de recuperacion y los valores de pérdida incurridos, ajustados para reflejar el juicio de la Administracion si las condiciones
econdmicas y de crédito actuales son tales que las pérdidas reales probablemente serdn mayores o menores que las
sugeridas por las tendencias histdricas.

Una pérdida por reduccion al valor recuperable se calcula como la diferencia entre el valor contable y el valor presente
delos flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas se
reconocen en el resultado y se reflejan en una cuenta de provision. Cuando el Grupo considera que no hay
expectativasrazonables de recuperacidn, los valores se reducen. Cuando un evento posterior indica una reduccioén de

la pérdida, la provision se revierte a través del resultado.
Participadas contabilizadas por el método de la participacion



Una pérdida por deterioro relacionada con una participada evaluada utilizando el método de la participacion se mide
comparando el valor recuperable de la inversion con su valor en libros. Una pérdida por deterioro se reconoce en resultados

y se revierte si hay un cambio favorable en las estimaciones utilizadas para determinar el monto recuperable.
Activos no financieros

Los valores contables de los activos no financieros del Grupo, excluyendo inventarios y activos fiscales diferidos, son
revisados en cada fecha de balance para determinar si existe indicacion de pérdida en el valor recuperable. Si tal indicacion
ocurre, entonces se estima el valor recuperable del activo.
Para las pruebas de deterioro, los activos se agrupan en Unidades Generadoras de Efectivo (UGE), es decir, en el
grupo mas pequefio de activos que generan flujos de efectivo por su uso continuo, flujos que son en gran parte
independientes de los flujos de efectivo de otros activos o UGEs. La plusvalia de las combinaciones de negocios se
asigna a las UGEs o grupos de UGEs que se espera que se beneficien de las sinergias de la combinacion.
El valor recuperable de un activo o UGE es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos costos de venta. El
valor en uso se basa en flujos de efectivo futuros estimados, descontados al valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo o UGE.
Una pérdida por deterioro del valor recuperable se reconoce si el valor contable del activo o UGE excede su valor
recuperable.
Las pérdidas por deterioro del valor recuperable se reconocen en el resultado. Las pérdidas reconocidas relacionadas con
las UGEs se asignan inicialmente a la reduccion de cualquier plusvalia asignada a esta UGE (o grupo de UGEs), y luego a
la reduccion del valor contable de otros activos de la UGE (o grupo de UGEs) de forma proporcional (pro-rata).
Una pérdida por deterioro del valor recuperable relacionada con la plusvalia no se revierte. En cuanto a los demas activos,
las pérdidas por deterioro del valor recuperable se revierten solo en la medida en que el nuevo valor contable del activo no
exceda el valor contable que se habria determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiera reconocido la
pérdida de valor.

217 Provisiones

Las provisiones se determinan mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros estimados a una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
del pasivo relacionado. Los efectos del des reconocimiento del descuento por el paso del tiempo se reconocen en el
resultado como gasto financiero.

Garantias

Se reconoce una provision para garantias cuando se venden los productos o servicios a los que se refiere, basandose
endatos histéricos y ponderando los posibles escenarios y sus respectivas probabilidades.

2.18 Medicion del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o pagado por la transferencia de un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion, en el mercado principal o, en su ausencia,
en el mercado mas ventajoso al cual la Sociedad tiene acceso en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su
riesgo de incumplimiento (non-performance). El riesgo de incumplimiento incluye, entre otros, el propio riesgo de crédito del
Grupo.

Una serie de politicas contables y divulgaciones del Grupo requiere la medicidn de valores razonables, tanto para activos y
pasivos financieros como no financieros.

Cuando esté disponible, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento utilizando el precio cotizado en un
mercado activo para ese instrumento. Un mercado se considera activo si las transacciones para el activo o pasivo
ocurren con frecuencia y volumen suficientes para proporcionar informacién de precios de forma continua.

Siun activo o un pasivo medido al valor razonable tiene un precio de compra y un precio de venta, el Grupo mide activos
basandose en precios de compra y pasivos basandose en precios de venta.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento inicial es normalmente el precio de
la transaccion, es decir, el valor razonable de la contrapartida dada o recibida. Si el Grupo determina que el valor razonable



en el reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccion y el valor razonable no esta respaldado ni por un precio
cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico ni por una técnica de valoracién para la cual cualquier dato
no observable se considere insignificante en relacién con la medicion, entonces el instrumento financiero se mide
inicialmente por el valor razonable ajustado para reflejar la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y
el precio de la transaccion. Posteriormente, esta diferencia se reconoce en el resultado en una base adecuada a lo largo de
la vida del instrumento, o hasta el momento en que la valoracién esté totalmente respaldada por datos de mercado
observables o la transaccién se cierre, lo que ocurra primero.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo utiliza datos observables del mercado tanto como sea posible.
Los valores razonables se clasifican en diferentes niveles en una jerarquia basada en la informacion (inputs) utilizada en las
técnicas de valoracidn de la siguiente manera.

«  Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

« Nivel 2: inputs, excepto los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo,
directamente (precios) o indirectamente (derivado de precios).

« Nivel 3: inputs, para el activo o pasivo, que no se basan en datos observables de mercado
(inputs noobservables).

El Grupo reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo de los estados
financieros en que ocurrieron los cambios.
Informacién adicional sobre las premisas utilizadas en la medicion de los valores razonables estan incluidas en las notas
explicativas especificas.

2.19 Estimaciones y juicios contables criticos

Las estimaciones y los juicios contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y en otros
factores, incluyendo expectativas de eventos futuros, considerados razonables para las circunstancias.
Con base en premisas, la Sociedad hace estimaciones con relacion al futuro. Por definicion, las estimaciones contables
resultantes rara vez seran iguales a los respectivos resultados reales. Las estimaciones y premisas que presentan un riesgo
significativo, con probabilidad de causar un ajuste relevante en los valores contables de activos y pasivos para el préximo
ejercicio social, estan contempladas a continuacion.

a. Impuesto sobre la renta, contribucion social y otros impuestos

La Sociedad esté sujeta al impuesto sobre la renta, siendo necesario un juicio significativo para determinar la
respectivaprovision.

En muchas operaciones, la determinacion final del impuesto es incierta. La Sociedad también reconoce provisiones por
cuenta de situaciones en las que es probable que valores adicionales de impuestos sean debidos.

Cuando el resultado final de estas cuestiones es diferente de los valores inicialmente estimados y registrados, estas
diferencias afectan los activos y pasivos fiscales actuales y diferidos (en caso de existir) en el periodo en que el valor
definitivo es determinado.

b. Provision para vacaciones

El valor de la provision para vacaciones se calcula teniendo por base los valores medios anuales de los salarios de los
empleados existentes al final del afio, incluyendo los debidos adicionales recibidos a lo largo del afio y los respectivos
cargos.

c. Provision para riesgos laborales

La Sociedad es parte en procesos judiciales laborales. Se constituyen provisiones para las contingencias referentes a
procesos judiciales para los que es probable que una salida de recursos sea hecha para liquidar la contingencia/obligacion y

una estimacion razonable pueda ser hecha. La evaluacion de riesgo es hecha mediante opinion de abogados externos.
3. Contrato de concesion

La filial Fontes da Serra Saneamento de Guapimirim Ltda. registrada en el CNPJ bajo el N° 03.836.562/0001-68, es
contratada por el Municipio de Guapimirim, RJ, para la gestion del sistema y servicios de abastecimiento de agua en el
perimetro urbano del Municipio de Guapimirim.

El contrato de concesion n.° 004/00 se firmo el 30 de junio de 2000 y tiene un plazo de ejecucion de 30 (treinta) afios,



prorrogables por igual periodo (Clausula 32 - Contrato Administrativo n.° 004/00).

Entre las principales obras realizadas se pueden destacar: mejoras en la captacion; construccion de estacién de tratamiento
de agua en acero al carbono, con capacidad de tratamiento de 120L/S; construccion de tanque de contacto en acero al
carbono, con capacidad de 100m3; construccion de 02(dos) tanques de alivio en acero al carbono, con capacidad individual
de 16m3; construccion de 02(dos) reservatorios para agua tratada en acero al carbono con capacidad de 1.000m3 y 527m3;
ejecucion y revitalizacion de 9.200 metros de red distribuidora; ejecucién de 10.318 conexiones prediales (Datos de
31/12/16); instalacion de 9.517 hidrémetros (Datos de 31/12/16).

Todos los clientes son micromedidos por hidrémetros volumétricos.

La cobranza de la tarifa de agua se inici6 el 01.07.2001, después de la ejecucién de las obras necesarias, mejoras y
mejoras.

El contrato de concesion establece el ajuste anual en la TRA - Tarifa Referencial de Agua en funcién de la variacion del
IGPM.

El dltimo ajuste anual de la TRA - Tarifa Referencial de Agua se produjo en noviembre de 2015 y fue del 31,73%, debido a
la acumulacion de anualidades anteriormente no concedidas.

Desde entonces, no ha habido ajustes en la tarifa, la cual se encuentra desfasada. Hasta la fecha no ha habido ningun
adendum contractual, asi como ajustes reales y/o reequilibrio econémico-financiero.

La concesionaria tiene un compromiso contractual de universalizar, con regularidad, continuidad y eficiencia, el
abastecimiento de agua, lo cual prescinde de inversiones para el pleno cumplimiento contractual.

El control de calidad del agua captada, tratada, almacenada y distribuida es realizado por una empresa independiente con
acreditacion ISO 17.025.

La FUNASA - Fundacion Nacional de Salud, organismo del Gobierno Federal, realiza de forma independiente,
semanalmente, el monitoreo de la calidad del agua en todo el Municipio de Guapimirim.

4. Consorcios

El Grupo contabiliza los consorcios de acuerdo con el CPC 19, en el que se especifican las condiciones que deben
cumplirse de forma conjunta para determinar el tipo de negocio conjunto en el que se involucra, se trata de una operacion
conjunta (joint operation).

El Grupo opera como Miembro de Consorcio en los siguientes Consorcios:

«  Consorcio Madulo - Consorcio cuyo objeto es la Operacion y Optimizacion del sistema de Lectura,
Medicidn, Facturacion y Cobranza, con la Gestidn y Operacion de las Acciones Comerciales en toda el
area de concesion de CEDAE. El Grupo tiene una participacion del 71,80% en este consorcio, esta
inversién se trata como una operacidn conjunta, y forman parte integrante de las declaraciones de la
matriz, en proporcién a la participacion.

«  Consorcio Magé - El objeto del consorcio es realizar la Ampliacion del sistema de Abastecimiento de Agua
en el Municipio de Magé, en el estado de Rio de Janeiro. El Grupo tiene una participacion del 99,99%
en este consorcio, esta inversion se trata como una operacién conjunta, y forman parte integrante de las
declaraciones de la matriz, en proporcion a la participacion.

« Consorcio Rio Resolve - El objeto del consorcio es Servicios Comerciales Continuos orientados a
laRecuperacion de Créditos Vencidos en toda la region de la Concesion CEDAE. El Grupo tiene una
participacion del 50% en este consorcio, esta inversion se trata como una operacion conjunta, y forman
parte integrante de las declaraciones de la matriz, en proporcién a la participacion.

. Consorcio DueFatto - Consorcio se dedica a Servicios Comerciales Continuos orientados a la
Recuperacion de Créditos Vencidos cubriendo las areas de Tijuca y Oriente, a través de acciones
administrativas de cobro, corte y restablecimiento del Suministro de Agua. EI Grupo tiene una participacion
del 79% en este consorcio, esta inversién se trata como una operacién conjunta, y forman parte
integrante de las declaraciones de la matriz, en proporcion a la participacion.



5 Efectivo y equivalentes de efectivo

Disponible en efectivo
Depositos bancarios

Efectivo en transito
Inversiones de liquidez inmediata

Total de equivalentes de efectivo

Total

2022 2021
48 16
138 114
1 64
327 336
327 400
514 530

Las inversiones financieras estan remuneradas, en promedio, al cambio anual del CDI.

6. Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar de clientes
Provision para cuentas de dudoso cobro

Total de cuentas por cobrar

Corriente
No Corriente
Total cuentas por cobrar

El saldo de la cuenta "Cuentas por cobrar de clientes" incluye valores (ver andlisis por vencimiento) vencidos al final del
periodo de informe, para los cuales el Grupo no ha constituido una provisién para créditos de dudoso cobro, ya que no
ha habido cambios significativos en la calidad del crédito y los valores estan relacionados con derechos contractuales y
todavia se consideran recuperables. El Grupo no tiene garantias para estos saldos ni tiene el derecho legal de compensarlos
con valores adeudados por la Sociedad al deudor, cuando corresponda.

El Grupo constituye una provision para créditos de liquidacion dudosa basada en los valores incobrables estimados
determinados en experiencias pasadas de incumplimiento y del analisis de la situacién financiera actual de cada

deudor.

Composicion por vencimiento de las cuentas por cobrar que no se incluyen como deudores dudosos y, por lo tanto, se

provisionan como créditos de dudoso cobro:

Vencidos mas de 361 dias
Total

2022 2021
168.880 167.540
(35.561) (22.814)
133.319 144.726

2022 2021

3.326 13.154
129.993 131572
133.319 144.726

2022

2021

147.726

147.276



Movimiento en la provision para créditos de dudoso cobro:

2022 2021

Saldo al inicio del ejercicio 22.368 22.814

Pérdidas por reduccion al valor recuperable reconocidas 13.193 -
Total _35.561 22.814

Para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar de clientes, la Sociedad considera cualquier cambio en la
calidad crediticia del cliente desde la fecha en que se otorg6 el crédito hasta el final del periodo de informe. La
concentracion del riesgo crediticio es limitada porque la base de clientes es amplia y no hay relacién entre los clientes.

7. Impuestos a recuperar

2022 2021
PIS/ICOFINS/CSLL 1.626 1.610
INSS 556 556
Otros 233 227
Total 2.415 2.393
8. Impuesto sobre la renta y contribucion social por recuperar
2022 2021
IRRF 718 718
CSLL 684 684
Total 1.402 1.402
9. Titulos de Inversion
El Grupo tiene los siguientes valores de inversion:
2022 2021
Vale S.A — Debéntures 10.606 10.606
Provisédo para perda - Vale S.A. (10.451)  (10.451)
Bradesco - Capitalizagao 54 54
Total 209 209
e Vale do Rio Doce - Debentures , o ,
Clase Debenture subordinada denominativa, no convertible

Emisor: Vale S.A.
Vencimiento: Indeterminado



Retribucion: IGP-M e participagéo nos resultados
e Bradesco - Capitalizacion

Clase Titulo de capitalizacion

Emissor: Banco Bradesco S.A

Vencimento: 2021 prorrograble

Retribucion: TR- Tasa de Referencia de retribucion del ahorro

10. Inversiones en controladas y parceras

La movimentacion de las inversiones es la seguiente:

Consolidado
SCP Total
Saldos a 31.12.2021 6.755 6.755
(-) Ajuste -6.755 -6.755
Equivalencia patrimonial - -
Saldos a 31.12.2021 0 0
11. Inmovilizado
Consolidado
2022 2021
Tasas Gasto| Depreciacion Neto Neto
Anuales
Muebles y utensilios 4% 413 -210 203 226
Maquinas y equipos 10% 296 -171 125 139
Equipos de Tl 10% 838 =772 66 167
Vehiculos 20% 1.581 -1.581
Equipos de Comunicacion 5 -5
Otros  10-20% 5 -50 190 279
Total 3.374 | -2.789 | 584 | 811 |
El movimiento del inmovilizado durante el ejercicio 2022 es el siguiente:
Consolidado
Saldo neto adiciones Bajas Saldo neto

en 31.12.21 en 31.12.22



La Administracién considera que el valor contable neto del activo fijo de la Sociedad no excede su valor
recuperable.

12 Intangible

La controlada Fontes da Serra Saneamento de Guapimirim Ltda opera contratos de concesidn que prevén la prestacion de
servicios de saneamiento basico y ambiental, captacion, aduccion, tratamiento y distribucion de agua tratada, y recoleccion
y tratamiento de aguas residuales. Estos contratos de concesion establecen derechos y obligaciones relacionados con los
bienes relacionados con la prestacién de servicios publicos. Los contratos prevén que los bienes relacionados con la
prestacion de servicios seran revertidos a los municipios al final del periodo de concesién. Al 31 de diciembre de 2021,
laSociedad operaba solo en el municipio de Guapimirim, en el estado de Rio de Janeiro. El periodo de concesion es de
30 afios, renovables. La prestacion de servicios se remunera en forma de tarifa.

2022 2021

Coste Amortizacion Neto Neto

Captacion 522 -370 152 170

Conduccion 265 -188 77 86

Planta de tratamiento 749 -533 216 242

Tanque de 1.501 -669 832 871
almacenamiento

Red de distribucion 1.966 -776 1.190 1.227

Sistema comercial 49 -35 14 16

Control operativo 111 -79 32 36

Conexiones prediales 223 -158 66 73

Aplicaciones Informaticas 1.331 -1.331 - -

Total 6.718 -4.139 2.579 2.721

La siguiente es la movimentacidn del activo intangible durante el ejercicio de 2022:

Saldo Neto Saldo Neto
31.12.21 Adiciones Bajas| Depreciacion 31.12.22
Captacion 170 - - - 18 152
Conduccién 86 - - |- 9 77
Planta de tratamiento 242 - - |- 26 216
Tanque de almacenamiento 871 - - - 39 832
Red de distribucion 1.227 - - - 37 1.190
Sistema comercial 16 - - - 2 14
Control operativo 36 - - - 4 32
Conexiones prediales 73 - - |- 7 66
Total 2721 - - -142 2.579




13 Préstamos y Financiamiento

Consolidado
2022 2021
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Banco Santander, 2.326 - 3.504
Itad 68 - 180
Total 2.394 - 3.684

El detalle de los préstamos y financiaciones es el siguiente:

a. Banco Santander

a. Banco Santander| Consolidado
2022 2021
Corriente| 2.326 3.504
No corriente .
2.326 3.504
Interés: 1,3% p.m.
Vencimiento: 2023
Garantia: respaldo de la empresa matriz
La parte no corriente vence integramente en 2023
b. Banco ltal
Consolidado
a. Banco Itad
2022 2021
Corriente 68 180
No corriente - -
68 180

Interés: 2.06% p.m.
Vencimiento: 2023

Garantia: cuentas por cobrar
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Obligaciones sociales y laborales

Consolidado
2022 2021
Salarios 156 2
INSS 36 31
IRRF 1.559 1.400
FGTS 18 15
Extinciones de Contratos 52 7
Otros 9.323 9.378
Salarios 656 595
Total 11.800 11.428
15. Plan de pagos tributarios
Consolidado
2022 2021
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Refis — Ley 12.996 y 358 98 203 98
Refis — Ley 11.941 5.427 3.314 3.073 3.472
Plan ISS 240 136
-Plan INSS 2.056 1.164
Otros 1.816 690
Total 9.897 3.412 5.266 3.570
Consolidado
2024 341
2025 341
2026 en adelante 2.370
TOTAL 3.412
16. Otras obligaciones Fiscales
Consolidado
2022 2021
COFINS 101 3.231
PIS 530 90
ISS 19 530
INSS 612




PIS/COFINS/CSLL 2 -
Otros - 1.297

Total 652 5.760

17. Contingencias

La forma juridica del Grupo comprende litigios laborales y fiscales. La Gerencia entiende que las oportunas referencias
y medidas legales ya tomadas en cada situacion justifican que el valor provisionado para contingencias, en el monto total
de R$ 20.926, sea suficiente para cubrir pérdidas probables en esas contingencias.

El Grupo tiene contingencias consideradas como posibles pérdidas por el valor total de R$ 53.692 y, segin esa
clasificacion, no previstas en los estados contables. Asimismo, los estados de resultados de la Sociedad estan sujetos
arevision y posible liberacion adicional por parte de las autoridades fiscales durante un periodo de cinco afios.

Otros impuestos, tasas y contribuciones también estan sujetos a estas condiciones, de conformidad con la legislacion
aplicable. Dado que la legislacién suele estar sujeta a interpretacion, no es posible garantizar la aprobacion final de
estosimpuestos y contribuciones.

18.Patrimonio Neto

Capital social

El 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital autorizado, suscrito y pagado de R$ 34.763 esta representado por 34.763.000
acciones ordinarias nominativas, sin expresién de valor nominal.

Con fecha 31 de diciembre de 2015, el préstamo que la Emisién tenia con su matriz Soluciones Andinas de Aguas S.R.L fue
convertido en un Adelanto para Futuro Aumento de Capital.
Naturaleza y finalidad de las reservas de beneficios

+ Reserva legal

Se constituye a razon del 5% de la renta liquida calculada en cada ejercicio de conformidad con el art. 193 de la Ley
6.404/76, hasta el limite del 20% del capital social.

19. Partes relacionadas

Cuentas con empresas vinculadas

Los detalles sobre las transacciones entre la Sociedad y otras partes relacionadas se presentan a continuacion:

2022 2021
Passivo
No Corriente:Fontes da Serra 8.688 3.493
INASSA Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S.A 38.063 7.8
Soluciones Andinas 83.881 111.568
Canal de Isabel 754 4.345
Outros 300 300

Total 131.686 127.589



Los saldos de cuentas por pagar a empresas relacionadas se refieren a operaciones de apoyo financiero entre las
partes.Los saldos de las cuentas por pagar devengan intereses de mercado.

Consolidado
2022 2021
Solugdes Andinas ) 10.733 8.069
INASSA Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S.A 6.673 5.072
Total 17.406 13141

20. Instrumentos Financieros
Gestion de riesgos de capital

La politica de la Direccién es mantener una base solida de capital para mantener la confianza del inversor, los acreedores y
el mercado y el desarrollo futuro del negocio. La Direccién supervisa el rendimiento del capital y también el nivel de
dividendos para los accionistas.

La Direccion busca mantener un equilibrio entre los mayores rendimientos posibles con niveles adecuados de
apalancamiento y las ventajas y seguridad proporcionada por una posicion de capital saludable.

El Grupo administra su capital para asegurar que las empresas que pertenecen a ella puedan continuar con sus actividades
normales, al mismo tiempo que maximizan el retorno a todas las partes interesadas o involucradas en sus operaciones, a
través de la optimizacion del saldo de las deudas y del patrimonio.

La estructura de capital del Grupo esta formada por la deuda neta (prestamos en detalle en la nota explicativa 16), deducida
del efectivo y los saldos bancarios, y por el patrimonio neto de la Sociedad (que incluye capital emitido, reservas, ganancias
acumuladas y participaciones no controladoras), segun se presenta en la Declaracion de Cambios en el Patrimonio Neto.

La Direccidn revisa constantemente su estructura de capital. Como parte de esta revision, la Administracién considera
el costo de capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

El indice de endeudamiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como se muestra a continuacion:

2022 2021
Deudas
Préstamos y Financiamientos 2.394 3.684
Efectivo e equivalentes (5614) (530)
Deuda Neto -1.880 3.154
Patrimonio Neto -66.162 18.649
indice de endeudamiento neto 0,03 0,17

La deuda se define como préstamos a corto y largo plazo, como se detalla en la nota 16.



Categorias de instrumentos financieros

Consolidado
2022 2021
Valor
razonable a
través del
resultado
Valor razonable a  Préstamo Préstamo
través dell cobrables Total cobrables Total
resultado
ACTIVOS
Efectivo y equ_lvalentes 4347 | 4.347 258 258
deefectivo
Cuentas por cobrar 133.319 133.319 - 148.375 148.375
Titulos de Inversion 209 209 ) 303 303
Valor
Razonable a
Valor razonable a Otros Través del Outros
través delresultado , Total resultado ; Total
pasivos Passivos
PASIVOS
Préstamos y financiamientos - (2.394) (2.394) - (5.184) (5.184)
Proveedores - (2.047) (2.047) - (1.891) (1.891)
Cuentas con - (180) (180) - (113.479)  (113.479)
empresas
relacionadas - neto
Controladora
2022 2021
Valor Préstamo Total Valor Préstamo Tot
razonable a cobrables| ota razonable cobrables 0 al
través del a través del
resultado resultado
ACTIVOS




Efectivo.y equivalentes 332 i 332 1077 i 1077
deefectivo
Cuentas por cobrar 130.529 130.529 - 144.726 144.726
Titulos de Inversion 209 209 - 209 209
Valor razonable a ; ZV:IC;:I
través del Otros a o’a e Outros
. Total través del . Tota
resultado pasivos Passivos
resultado I
PASIVOS
Préstamos y financiamientos - (2.326) (2.326) - (5.004) (5.004)
Proveedores - (1.533) (1.533) - (1.698) (1.698)
Cuentas con empresas
elacionadas - neto - (180) (180) - (113.984) (113.984)

La Sociedad considera que todos los instrumentos financieros estan clasificados en el nivel 2 en la jerarquia de valor
razonable.

Los valores estimados de realizacion de los activos y pasivos financieros de la Sociedad se determinaron a través de
informacién disponible en el mercado y metodologias adecuadas de valoracion. Se requirieron juicios en la
interpretacion de los datos del mercado para producir las estimaciones de los valores de realizacion mas adecuados.
Como resultado, las estimaciones no indican necesariamente los montos que se podrian realizar en el mercado de
intercambio actual. El uso de diferentes metodologias de mercado puede tener un efecto material en las estimaciones
de valores de realizacion.

La Administracion de estos instrumentos se lleva a cabo a través de estrategias operativas, con el objetivo de liquidez,
rentabilidad y seguridad. La politica de control consiste en un seguimiento permanente de las tasas contratadas en
comparacion con las tasas vigentes en el mercado.

Objetivos de la gestion de riesgos financieros

El Departamento de Tesoreria Corporativa de la Sociedad presta servicios a las empresas, coordina el acceso a los
mercados financieros nacionales e internacionales y monitorea y administra los riesgos financieros relacionados con
lasoperaciones de la Sociedad a través de informes internos que analizan las exposiciones por grado y relevancia de
los riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de cambio, el riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precios), el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. EI Grupo no opera con instrumentos financieros
derivados.

Riesgo de mercado

A través de sus actividades, el Grupo esta principalmente expuesta a riesgos financieros derivados de cambios en las tasas
de cambio y las tasas de interés. La administracion entiende que este riesgo es inherente al perfil de su deuda y, por lo
tanto, esta bien equilibrado. Por lo tanto, la administracion no utiliza instrumentos financieros derivados. Las exposiciones al
riesgo de mercado se miden de manera continua y se supervisan por parte de la Administracion de la Sociedad.



Gestion del riesgo de tasa de interés
El Grupo no tiene exposicion al riesgo de tasa de interés, ya que no tiene préstamos con tasas de interés pospuestas.
Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones contractuales, lo que lleva a
la Sociedad a incurrir en pérdidas financieras. EI Grupo ha adoptado la politica de solo negociar con contrapartes que
tengan capacidad crediticia y obtener garantias suficientes, cuando corresponda, como medio para mitigar el riesgo de
pérdida financiera debido al incumplimiento. EI Grupo utiliza informacion financiera disponible publicamente y sus
propiosregistros para evaluar a sus principales clientes. La exposicion de la Sociedad y las evaluaciones de crédito de
sus contrapartes se monitorean continuamente y el valor agregado de las transacciones realizadas se divide entre las
contrapartes aprobadas.

Las cuentas por cobrar de los clientes estan compuestas por diferentes clientes, formados sustancialmente por
entidades gubernamentales (municipalidades y controladas por estados de la federacion). Se realiza una evaluacién
continua del crédito en la condicion financiera de las cuentas por cobrar. Para hacer frente a posibles pérdidas por créditos de
liquidacién dudosa, se han constituido provisiones cuyo monto se considera suficiente por la administracion para cubrir este
riesgo.

El Grupo define como contrapartes, aquellas empresas relacionadas que tienen caracteristicas similares. No hay
concentracion de riesgo de crédito.

Adicionalmente, el Grupo no tiene garantias u otras garantias de crédito para cubrir sus riesgos de crédito asociados con
sus activos financieros.

Gestion del riesgo de liquidez

La responsabilidad final de la gestion del riesgo de liquidez recae en la Direccion Financiera, que ha desarrollado un modelo
adecuado de gestion del riesgo de liquidez para gestionar las necesidades de financiamiento y gestion de la liquidez en el
corto, mediano y largo plazo. La Sociedad gestiona el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas, lineas de crédito
bancarias y lineas de crédito para la captacion de préstamos que considere apropiados, a través del monitoreo continuo de
los flujos de efectivo previstos y reales, y combinando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
ElGrupo no tiene lineas de crédito no utilizadas a su disposicion para reducir ain mas el riesgo de liquidez.

Técnicas de evaluacion y supuestos aplicados para la determinacion del valor razonable
La determinacion del valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta a continuacion:

. El valor razonable de los activos y pasivos financieros que presentan términos y condiciones estandar y se negocian
en mercados activos se determina en base a los precios observados en esos mercados.

«  El valor razonable de los instrumentos financieros derivados se calcula utilizando precios cotizados. Cuando estos
precios no estan disponibles, se utiliza el andlisis del flujo de caja descontado a través de la curva de rendimiento,
aplicable segun la duracion de los instrumentos para los derivados sin opciones.

«  El valor razonable de los demas activos y pasivos financieros se determina segun modelos de fijacion de precios
generalmente aceptados basados en andlisis de los flujos de caja descontados. Los valores de mercado de los
principales instrumentos financieros no presentan diferencias significativas con respecto a los valores contabilizados.

21. Ingresos



A continuacion se presenta la conciliacion entre los ingresos brutos y los ingresos presentados en el estado de
resultados del ejercicio:

2022 2021
Ingresos brutos 6.102 5.846
Menos:
Impuestos sobre ventas (318) (776)
Total 5.784 5.070
22. Costos de actividades
2022 2021

Personal - 1.168
Material aplicado 456 322
Alquileres y arrendamientos| - 287
Servicios tercerizados 398 2.054
Mantenimiento de vehiculos - 15
Depreciacion y amortizacion 142 278
Otros 441 368
Subtotal 1.437 4.492
Indemnizaciones laborales| - 20
Total 1.437 4.512

23. Cobertura de seguros

El Grupo adopta la politica de contratar cobertura de seguros para los bienes sujetos a riesgos por montos considerados por
la administracion como suficientes para cubrir posibles siniestros, considerando la naturaleza de su actividad. Las
premisas de riesgos adoptadas, dada su naturaleza, no forman parte del alcance de una auditoria de los estados
financieros, por lo tanto, no fueron examinadas por nuestros auditores independientes. Las pélizas estan vigentes y las primas
fueron debidamente pagadas. El Grupo considera que la cobertura de seguros es consistente con otras empresas de
similar dimensién que operan en el sector.
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Emissdo S.A.

@ :Donde estamos?

CANAL EXTENSIA
AMERICA

Soluciones Andinas de Agua S.R.L
50%

Emissao S.A.
75%

Somos una empresa de servicios, operacion y construccion con mas de 25 afios actuando en el
sector operativo y comercial de servicios publicos en el abastecimiento de agua y en el
agotamiento sanitario, en compafiias de saneamiento estaduales y prefecturas Municipales.
Tenemos una natural vocacién en el area de concesién de servicios de agua y de alcantarillado,
derivada de la experiencia y del profundo conocimiento de su cuerpo técnico acerca de las
caracteristicas y de las principales cuestiones de naturaleza operativa y comercial de las
principales compafiias de saneamiento basico de Brasil.

‘ Hechos Relevantes

~
Mantenimiento de la Compafiia con gestidn de los recursos y una estructura minima para hacer
L frentes a los desafios impuestos por el déficit de efectivo. )
( .7 . . . . \
Gestion de negociaciones para recibir cobros Hemos logrado éxito continuamente en las
antiguos. negociaciones de deudas.
v
s N
Designacion del despacho MP Legal como Directores / Representantes Legales de Emissao
_ v

LB



Gobierno Corporativo

@ ~Asamblea de Accionistas

Durante ejercicio en el afio 2022 se surtié la Asamblea Ordinaria de Accionistas, celebrada el dia 28 de abril,
en la cual se llevé a cabo lo siguiente:

*  Presentacién informe de gestién 2021 y perspectivas para el afio.

* Aprobacién de los estados financieros de la sociedad a 31 de diciembre de 2021.

Adicionalmente, se celebraron dos asambleas extraordinaria en la que se trataron los siguientes temas:
30-Marzo-2022 — Eleccién Miembros del Consejo de Administracién

Remuneracién global de los administradores
29-Noviembre-2022 - Cambio del domicilio social

Eleccién Miembros del Consejo de Administracién

Consolidaciéon de los estatutos sociales

Juntas Directivas

En el desarrollo normal de la actividad Principal Supl
societaria, durante el ejercicio 2022, rincipales uplentes

se celebraron cuatro (4) sesiones de la 3 3 i . .
Junta Directiva en las que se trataron José Maria Ramon de Fata Laura Melissa Arrieta Mercado
temas propios de la operacién de la Merinero
compaiia. . , ,
P Teresa Cecilia Hernandez César A. Camacho Ortega
Durante el 2022 la Junta Directiva Guerra
estuvo conformada como se muestra en . N .
la grafica Carlos Ernesto de Oliveira Liliana Mares Enciso

@ Programa de Compliance

Como parte del programa de compliance se

Asesoramiento en emprendieron distintas actividades que aportan a las
Control Interno buenas prdcticas en nuestra gestion.

(SCIIF)

En conformidad con el nuevo
marco espaiol para control
interno sobre la informacién

* Emissao cuenta con el Cédigo de FEtica, el cual fue
. ; aprobado por la Junta Directiva en mayo/2019. El
flnanaer.a, estamos Cédigo de Conducta Disciplinaria y Etica, estd en
respondiendo @  todas las linea con las politicas y objetivos establecidos por la
solicitudes  del ~ Comité de casa Matriz en materia de Compliance.

Auditoria con respecto a la

informacion que alimenta el
sistema de gestion de riesgos de Software y Licencias.
la matriz, asi como para el
proceso de elaboracion vy
presentacién de la informacién
financiera auditada.

En cumplimiento con la normatividad contenida en la ley 603 de
2000 sobre propiedad intelectual, la empresa tiene toda su
plataforma técnica amparada por las correspondientes licencias.




Procesos Juridicos f

Procesos Laborales Relevantes

Actualmente se atienden en forma muy activa, més de 800 procesos laborales, 96 procesos civiles y
otros 5 civiles en donde Emissao es acreedora.

Las acciones emprendidas durante el 2022 buscaban transigir o conciliar con las firmas o

apoderados con procesos en fase de ejecuciéon. Para ello se ha estructurado todo un plan de accién,
luego del andlisis de cada caso.

Procesos Laborales Relevantes

Procesos Civiles

A cierre de 2022, el nimero total de procesos civiles en contra de Emissao, ascendia a 96. 73
procesos se encuentran en etapa de ejecucién y 23 en fase inicial o de conocimiento, con pretensiones
por un monto de R/ 75.229.609 de los cuales R/38.030.287 se han incorporado bajo provisién en

los EEFF debido a la probabilidad emitida por los asesores externos, que vienen realizando la
defensa correspondiente.

o«



Gestion Finaciera

Situacion de las Cuentas por Cobrar

En los Ultimos afios la compaiia ha manejado altos indices de cartera, como resultado de la misma crisis
econdmica/social /politica del pais y debido a que una de las medidas adoptadas por el Gobierno para
disminuir la brecha del déficit fiscal fue la de recortar el gasto publico, reduciendo los presupuestos asignados a
los municipios, afectando con ello la disponibilidad de los recursos de las entidades estatales, tales como
Alcaldias, Secretarias de Estado de Obras, y empresas de saneamiento, que son los principales clientes de

EMISSAO.

Emissao tiene cuentas pendientes de cobro por importe de R $280 millones (USD 55 millones) actualizado a

Diciembre 2022 las cuales se encuentran judicializadas, cuya resolucién a favor de la Compaiiia se estima
probable por parte de los abogados que la representan en cada proceso, con estimacién de cobro para los

afios 2024 y 2025.

A continuacién, se presenta un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo de la Compaiiia:

ACTIVOS — DERECHOS DE COBRO

VALOR DEMANDA

Demanda Cedae

$110.162.247

Demanda Campos

$ 42.521.925

Demanda Sao Joao Meriti

$10.729.493

Demanda Porto Real

$ 3.847.929

Demanda Maranhao

$ 4.351.862

TOTAL

$171.613.456

Situacion de las Cuentas por Cobrar

A cierre de 2022 Emissao presenta un saldo de cuentas a pagar detallado a continuacion:

PASIVOS - RECLAMACIONES VALOR VALOR PROBABLE DE
RECLAMACIONES PAGO
Procesos Laborales $27.462.296 $15.512.544
Procesos Civiles - deudas con proveedores $75.229.610 $38.030.288
Obligaciones fiscales $92.689.876 $21.559.880
Obligaciones financieras - Banco Santander $2.783.614 $2.783.614
Acuerdo de quiebra - proveedores $1.693.23 $1.693.235
TOTAL $199.858.631 $79.579.561
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Fontes da Serra




Fontes da Serra 80

@ :Donde estamos?

Fontes da Serra Saneamento de Guapimirim LTDA.,
registrada en el CNPJ con el n2 03.836.562 / 0001 — CANAL EXTENSIA
68 y Matricula Oficial n2 85.635.3001, con sede en AMERICA
Avenida Dedo de Deus, 719, centro, Guapimirim — RJ.
Emissao S.A.
La Sociedad tiene por objeto la produccién y 75%
distribucion exclusiva de agua dentro del municipio
de Guapimirim, incluida la produccion de agua

., o, o Fontes da Serra
potable, operacion, conservacion, mantenimiento, 98%

modernizacién, ampliacién, explotacién y cobranza
directa de los servicios de abastecimiento de agua.

‘ Hechos Relevantes

Fortalecimiento de las relaciones institucionales con las entidades del gobierno municipal. ’

pe
Fortalecimiento de controles operativos que garanticen la buena calidad
del agua suministrada, de acuerdo con las normas vigentes.

o

En Asamblea de Accionistas de marzo 2022 se designd al Dr. Cesar Padovesi del despacho MP ’
Legal, como Director y Representante Legal de la sociedad.

Plantilla de personal

Talento: 27 Colaboradores

i 66%
N 66%




W

Gestion Contrato de Concesion 3w ser

Todos los clientes de la sociedad son micromedidos por contadores de agua volumétricos.

R

oEl cobro de la tarifa de agua se inicié el 01-07-2001, después de la ejecucién de las obras
necesarias, reparaciones y mejoras.

El contrato de concesion prevé el reajuste anual en la TRA - Tarifa Referencial de Agua con base
en la variacién del IGPM.

AP

oEl Ultimo reajuste anual de la TRA - Tarifa Referencial de Agua ocurrié en noviembre de 2015 y
fue de 31.73%, debido a la acumulacidn de anualidades anteriormente no concedidas. Desde
entonces no ha habido reajustes en la tarifa la cual se encuentra muy desfasada.

La concesionaria posee compromiso contractual de universalizar con regularidad, continuidad y
eficiencia el abastecimiento de agua, hecho que prescinde de inversiones para el pleno
cumplimiento contractual.

AE

oEl control de calidad del agua captada tratada y almacenada y distribuida es realizado por una
empresa independiente con certificacion I1ISO 17.025.

La FUNASA - Fundacion Nacional de Salud, 6rgano del Gobierno federal ejecuta de forma
independiente, semanalmente, monitoreo de la calidad del agua en todo el municipio de
Guapimirim.

.

Gestion operativa

Concesion Fontes da Serra: Administracion de abastecimiento de agua en el municipio de
Guapimirim-RJ, contando con 11.216 clientes.

Fontes da Serra también presta servicios a las emergencias, instalacién y cambio de
medidores, lectura, investigaciéon de fraudes, facturacién y cobro directo de los servicios.




Gestion Operativa ol

Principales Proyectos Ejecutados desde el inicio de la concesion

'I > Mejoras en la captacion

Construcioén de estacién de tratamiento de agua en acero carbono con
2 capacidad de tratamiento de 120 L/S.

3 Construccidn de tanque de contacto en acero de carbono con
capacidad de 100 M3

Construccion de dos tanques de alivio en acero carbono con
4 capacidad individual de 16m3

Construccion de dos reservorios para agua tratada en acero carbono
5 con capacidad de 1000m3 y 527m3.

6 > Ejecucion y revitalizacidon de 9200 m de red distribuidora

Principales Indicadores

En los resultados obtenidos por la compafiia durante los Ultimos afios, se destaca; el crecimiento de
las cifras de recaudo, la aceptacién de la comunidad y de los usuarios, quienes ven a Fontes da
Serra como una empresa responsable y comprometida con el bienestar de la comunidad.

Usuarios / Poblacién

2018 2019 2020 2021 2022
USUARIOS 10.211 10.489 10.698 10.898 11.072
POBLACION ATENDIDA 41.244 41.956 42.792 43.592 44.288

Indicadores Operativos

95% 98% 98% 98% 98%
55% 52% 50%
° 46% 45%

2018 2019 2020 2021 2022
COBERTURA DE SERVICIOS m CONTINUIDAD DE SERVICIOS m INDICE DE PERDIDAS | 9



Gestion Comercial

Fontes da Sema

Durante el ano 2022 la empresa adelanto las siguientes actividades para disminuir el

indice de agua no contabilizada:

v" Servicios de recuperacion de fugas en las redes, acometidas y medidores.
v Servicios de erradicacion de conexiones clandestinas y fraudes.
v Servicios de sustitucién de medidores con mds de cinco (5) afios de usos para

disminuir el subcontaje.

Gestion ANC

Gestion de Reduccién de pérdidas
y control de agua no contabilizada

Servicios de recuperacion
de fugas en las redes,
acometidas y medidores.
Servicios de erradicacion
de conexiones
clandestinas y fraudes.

Servicios de sustitucion
de medidores con mas
de cinco (5) afos de usos

para disminuir el -

subcontaje.

Indicadores Comerciales

RS 6.000.000,00
RS 5.000.000,00

RS 4.000.000,00
Cobros/

Facturacion RS 3.000.000,00

RS 2.000.000,00
RS 1.000.000,00
RS -

B FACTURACION
B COBROS
% DE COBROS (COBROS/FACTURACION)

RS 4.366.457,09
RS 4.844.493,32

Satisfaccion del cliente

En el ano de 2022 mantuvimos las
acciones en el proceso de mantenimiento
del sistema de abastecimiento buscando la
continuidad y mejoria en el presion de
nuestro servicio de agua.
Con esta nueva
abastecimiento, o numero de
reclamaciones de clientes tuvo una
reduccion considerable de méas del 90% e
no hubo mas acciones judiciales contra la
concesién Fontes da Serra.
Pasamos también a ofrecer el pago de las
facturas en Tarjetas débito y crédito,
( creando mas comodidad para nuestros

condicion de

clientes.

2018 2019 2020 2021 2022
RS 4.375.916,02 RS 5.124.530,32 RS 5.527.058,66 RS 5.742.177,36
RS 4.249.777,35 RS 4.479.173,73 RS 4.882.576,03 RS 4.969.733,84

111% 97% 87% 88% 87%



Gestion Humana

Bienestar Laboral

Se ejecutd el plan de bienestar laboral previsto y
en el desarrollo de éste se concedieron los siguientes
beneficios a los empleados: péliza de salud y auxilio
de alimentacion.

Fontes da Sema

Fuerza laboral por Género

MULHERES HOMENS

Total: 27 Empleados

Edad media de la plantilla de

personal 39 Anos

Antigiedad media de la plantilla

4,18 Afios




Gestion Financiera

Los estados financieros consolidados, con sus
respectivas notas, incluyen la informacién
financiera de la compaiia y su participada
Fontes da Serra y fueron debidamente
auditados por una firma independiente.

CESCON BARRIEU Administrador EMISSAO
S.A., a través de su Representante Legal

Assinado de forma digital
por CESAR MADEIRA
PADOVES| -
DN: c=BR, 0=ICP-Brasil,
ou=Secretaria da Receita
Federal do Brasil - RFB,
ou=RFB e-CPF A3,
0u=VALID, ou=AR AASP,

ou=Certificado Digital,

ou=] 1
cn=CESAR MADEIRA
PADOVES |
Dados: 2023.05.18
15:57:48 -03'00"

REPRESENTANTE LEGAL

% Emissao..

4

Fontes da Serra




