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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de Canal Extensia, S.A.U.:

Denegacién de opiniéon

Hemos sido nombrados para auditar las cuentas anuales de Canal Extensia, S.A.U (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

No expresamos una opinion sobre las cuentas anuales de la Sociedad adjuntas. Debido al efecto muy
significativo de las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la denegacién de opinion de
nuestro informe, no hemos podido obtener evidencia de auditoria que proporcione una base
suficiente y adecuada para expresar una opinidn de auditoria sobre estas cuentas anuales.

Fundamento de la denegacion de opinion

Segun se detalla en la Nota 6.b) de la memoria adjunta, la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de
2023 la participacion en la sociedad Canal Extensia América, S.A. por importe de 100.691 miles de
euros, registrada bajo el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo a largo plazo”.

En relaciéon con la determinacién del valor recuperable de esta inversion y teniendo en cuenta lo
detallado en la nota 21 donde se explica la situacion de la filial relevante (Triple A de Barraquilla) en
la que la Sociedad participa a través de Canal Extensia América, S.A., los Administradores de la
Sociedad, debido a la incertidumbre juridica existente, asi como a la inexistencia de precedentes y
conocimiento de como podrian desencadenarse y concluir las actuaciones existentes derivadas de los
diferentes procesos abiertos, y a las demas circunstancias descritas en la memoria adjunta, no
disponen de una estimacion fiable del valor recuperable de la inversion citada. En consecuencia, no
hemos podido obtener evidencia de auditoria adecuada y suficiente para concluir sobre el valor
recuperable de dicha inversién al 31 de diciembre de 2023 y sobre la necesidad, en su caso, de
registrar correcciones valorativas por deterioro a dicha fecha. La opinion de auditoria de otros
auditores sobre las cuentas anuales del ejercicio anterior contenia una salvedad en relacion a esta
cuestion.

Tal como se desglosa en la Nota 7 a) de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en el epigrafe
“Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas-créditos a empresas a largo plazo” del
balance al 31 de diciembre de 2023 se incluye el saldo a cobrar a Canal Extensia América, S.A. por
importe neto de 42.490 miles de euros, que corresponde a un coste de 63.537 miles de euros neto
de las correcciones valorativas por deterioro de 21.047 miles de euros, habiendo registrado la
Sociedad correcciones valorativas por deterioro en el ejercicio 2023 por importe de 10.576 miles de
euros. Adicionalmente, en el epigrafe “Clientes empresas del grupo y asociadas” al 31 de diciembre
de 2023 se incluye el saldo a cobrar por operaciones comerciales con la mencionada sociedad
dependiente por importe de 9.580 miles de euros que ha sido deteriorado en su totalidad en el
ejercicio 2023. En el transcurso de nuestro trabajo no hemos dispuesto de evidencia de auditoria
adecuada y suficiente acerca de las estimaciones del valor recuperable de los mencionados saldos a
cobrar, y en particular de determinados cobros previstos relativos a las filiales Triple A Barranquilla 'y
AAA Dominicana. En consecuencia, no nos es posible concluir acerca de la razonabilidad de las
correcciones valorativas por deterioro registradas al 31 de diciembre de 2023 y la razonabilidad de
las correcciones por deterioro registradas en el resultado del ejercicio 2023.
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Adicionalmente, tal como se indica en dicha nota, al 31 de diciembre de 2023 tiene un saldo a cobrar
a la sociedad del grupo Soluciones Andinas, S.R.L. por importe de 37.620 miles de euros que esta
totalmente deteriorado a dicha fecha, habiendo registrado la Sociedad correcciones valorativas por
deterioro en el ejercicio 2023 por importe de 17.450 miles de euros. En el transcurso de nuestro
trabajo no hemos dispuesto de evidencia de auditoria adecuada y suficiente, incluyendo el andlisis del
valor recuperable de dicho saldo a cobrar al inicio del ejercicio, por lo que no nos es posible concluir
acerca del importe que de la mencionada correccién valorativa registrada en el resultado del gjercicio
2023 debiera haber sido registrada, en su caso, en ejercicios anteriores.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademas de las cuestiones descritas en la seccidn de Fundamento de la denegacion de opinion, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Provisiones y pasivos contingentes

Descripcion  La Sociedad esta expuesta a diversos asuntos legales y fiscales, incluyendo
procedimientos gubernamentales y regulatorios por investigaciones y procesos
iniciados en sus filiales de Colombia, Republica Dominicana y Brasil por parte de
determinados entes de control, entidades publicas y clientes.

La evaluacion de las contingencias derivadas de dichos asuntos y, en su caso, la
valoracion de las posibles provisiones asociadas, requiere la realizacion de
estimaciones por parte de la Direccidn de la Sociedad, lo que conlleva la aplicacion de
juicios para la determinacion de las asunciones consideradas en relacién con dichas
estimaciones, asociados, entre otros aspectos, a la incertidumbre existente en cuanto
a la materializacion de las obligaciones presentes y posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, la estimacion de la probabilidad de que exista una
salida de recursos para su liquidacion y la valoracion de su cuantia con suficiente
fiabilidad.

Hemos considerado esta area como un asunto mas relevante de la auditoria debido a
la complejidad de los juicios inherentes a la asignacion de valor a las asunciones clave
consideradas y a que la variacion de tales juicios podria dar lugar a diferencias
materiales en cuanto a los importes contabilizados, teniendo un impacto significativo
en las cuentas anuales, asi como a la relevancia de los pasivos contingentes
considerados por la Direccidn de la Sociedad.

La informacion relativa a las normas de valoracion aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en la nota 1 de la memoria adjunta.

Nuestra
respuesta En relacidon con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién de la Sociedad para la
identificacidn y valoracién de las contingencias susceptibles de ser
provisionadas, y evaluacion del disefio e implementacidn de los controles
relevantes establecidos en el mencionado proceso.
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Revision del informe de impactos preparado por la Direccién de Asesoria Juridica
con los principales procedimientos y procesos abiertos y evaluacion de la
razonabilidad de las estimaciones realizadas en cuanto a la probabilidad de que
exista una salida de recursos derivada de los mismos y la determinacion de su
cuantia, asi como de sus posibles impactos en las cuentas anuales.

Obtencién de confirmaciones de abogados externos con su manifestacion en
relacion con la situacion actual de los procedimientos legales, riesgos fiscales y
reclamaciones en curso, la evaluacion del riesgo derivado de los mismos y la
estimacion de sus posibles consecuencias econdmicas cuando haya sido posible
realizarla, todo ello a efectos de evaluar la razonabilidad de los andlisis
realizados por la Direccién de la Sociedad en relacion con la probabilidad y la
magnitud de los riesgos asociados, asi como con la determinacion, en su caso, de
las provisiones a registrar y los desgloses a incluir en las cuentas anuales.

Involucracion de nuestros especialistas legales y fiscales en el andlisis de la
razonabilidad de las conclusiones alcanzadas por la Direccién de la Sociedad en
relacion con aquellos litigios y contingencias actuales y potenciales para los que
se ha considerado necesaria.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria y evaluacion de su
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otras cuestiones

Con fecha 25 de abril de 2023 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 en el que expresaron una opinion con salvedades, al
no haber obtenido evidencia de auditoria adecuada y suficiente en relacién con la determinacién del
valor recuperable de la participacién en la Sociedad Canal Extensia América, S.A. por importe de
100.691 miles de euros.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion viene exigida por la normativa reguladora de
auditoria de cuentas.

Sin embargo, debido al efecto muy significativo de las cuestiones descritas en la seccion Fundamento
de la denegacion de opinidn de nuestro informe, no nos es posible concluir sobre el informe de
gestion en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestra responsabilidad es la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia y
la emisién de un informe de auditoria. Sin embargo, debido a la significatividad de las cuestiones
descritas en la seccion Fundamento de la denegacion de opinion de nuestro informe, no hemos
podido obtener evidencia de auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada para expresar
una opinion de auditoria sobre estas cuentas anuales.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO530)

Este informe se corresponde con el H

sello distintivo n® 01/24/08999 En”que ) ! )

emitido por el Instituto de Censores . Caian oo P Eniaue Quiada
Jurados de Cuentas de Espafia Q ul J ada oM OoladaCas s Ges.ey.com

Date: 2024.04.29 13:00:32 +02'00'

Casillas

José Enrique Quijada Casillas
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 15310)

29 de abril de 2024
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Balances al cierre de los
ejercicios 2023 y 2022

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

IV. Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas del grupo

V. Inversiones financieras a
largo plazo

Instrumentos de patrimonio
B) ACTIVO CORRIENTE

lll. Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar

Clientes, empresas del grupo y
asociadas

Otros créditos con las
Administraciones Publicas

IV. Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a corto plazo

Otros activos financieros

VI. Periodificaciones a corto
plazo

VII. Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO (A+B)

6b
6a, 7ay 15a

bay7c

6ay 15a

13

7ay 15a

bay7a

143.552

143.182

100.692
42.490

370

370

986

788

738

50

110

110

84

144.538

162.324

161.954

100.692
61.262

370

370

9.156

9.039

9.007

32

91

91

21

171.480

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31

de diciembre de 2023.



Balances al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 (Expresados en
miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO

A-1) Fondos Propios

I. Capital

11l. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Reserva legal

Otras reservas

V. Resultados de ejercicios anteriores

VII. Resultados del ejercicio

B) PASIVO NO CORRIENTE

lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo con empresas del grupo

C) PASIVO CORRIENTE

1. Deudas a corto plazo

Otros pasivos financieros

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo con empresas del grupo

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios

Remuneraciones pendientes de pago

Otras deudas con las Administraciones Publicas

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+C)

101.274
9 101.274
9 80.600
9 64.321

7.116

57.205

9 (8.561)
(35.086)

10 24.170
24.170

24.170

19.094

10 2
2

10 18.776
18.776

10y 11 316
300

1

13 15
144.538

136.360
136.360
80.600
64.321
7.116
57.205
(49)
(8.512)
32.602
32.602
32.602
2.518

2

2

2.296
2.296
220

201

19
171.480

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31

de diciembre de 2023.



Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022

(Expresados en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios 16a 8.060 5.152
Prestacion de servicios 16a 787 820
Dividendos 16a 6 6
Ingresos por ntereses de preéstamos a 162y 7d 7.267 2326
?ir?;?lrcii(::rr%z Rdos enajenacion de instr. 7e (28.026) (13.160)
Deterioros y pérdidas (28.026) (13.160)
Otros ingresos de explotacion - 1
Ingrgsos accesorios y otros de gestion . 1
corriente

Gastos de personal 16¢ (357) (296)
Sueldos, salarios y asimilados (303) (239)
Cargas sociales (54) (57)
Otros gastos de explotacion 16b (10.643) (630)
Servicios exteriores (499) (255)
Tributos (564) (375)
CD()er;egir(;ir;)ledse créditos por operaciones (9.580) )
RESULTADO DE EXPLOTACION (30.966) (8.933)
Gastos financieros 15 (2.591) (1.384)
zggccilae;::s con empresas del grupo y (2.591) (1.384)
Diferencias de cambio 7d (1.254) 2.977
RESULTADO FINANCIERO (3.845) 1.593
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (34.811) (7.340)
Impuesto sobre sociedades 13 (275) (1.172)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS (35.086) (8.512)

RESULTADO DEL EJERCICIO (35.086) (8.512)

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2023.



Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los
ejercicios 2023 y 2022

(Expresados en miles de euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos

Resultado de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (35.086) (8.512)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el
Patrimonio Neto

Total transferencias a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (35.086) (8.512)

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2023.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Resultados
correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 negativos

de ejercicios

Expresados en miles de euros i
(Exp ) Resultado  “_ SoL-

Capital Reservas del ejercicio

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto

A. SALDO INICIO ANO 2022 80.600 64.321 4.178 (4.227) 144.872
I. Ingresos y Gastos reconocidos - - (8.512) - (8.512)
LljeDricsiELbucién del beneficio/(pérdida) del . : (4.178) 4.178 .

B. SALDO FINAL ANO 2022 80.600 64.321 (8.512) (49) 136.360

C. SALDO INICIO ANO 2023 80.600 64.321 (8.512) (49) 136.360
I. Ingresos y Gastos reconocidos - - (35.086) - (35.086)
LljeDricsingucién del beneficio/(pérdida) del . : 8512 (8.512) .

D. SALDO FINAL ANO 2023 80.600 64.321 (35.086) (8.561) 101.274

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2023.



Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

(expresados en miles de euros)

2023 2022

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (772) (481)
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (34.811) (7.340)

2. Ajustes del resultado 34.741 7.616
Dividendos (-) (6) (6)
Ingresos por intereses de préstamos a empresas del Grupo (-) (7.267) (4.326)
Gastos financieros (+) 2.591 1.384
Diferencias de cambio (+/-) 1.254 (2.977)
Correcciones valorativas (+/-) 37.606 13.160
Otros ingresos y gastos (+/-) 563 381

3. Cambios en el capital corriente (708) (763)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (805) (853)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 95 95
Otros activos corrientes y no corrientes (+/-) 2 (5)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 6 6
Cobro de dividendos (+) 6 6
Cobros/pagos por impuestos sobre beneficios (-/+) - -

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (4.278) (1.976)
Empresas del grupo y asociadas (4.278) (1.976)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 5.181 2.447
Empresas del grupo y asociadas 5.181 2.447

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (68) -
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 63 (11)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 21 32
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 84 21

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2023.






Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2023

1. NATURALEZAY ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Canal Extensia, S.A.U. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espafia el dia 5 de diciembre de 2001
como sociedad andnima por un periodo de tiempo indefinido.

De acuerdo con el art. 13.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha
inscrito en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal. La Sociedad no mantiene ningln contrato
con su Accionista Unico sin perjuicio de los contratos de financiacién Intercompany mantenidos con la
matriz que se detallan en las notas 7 y 10 de estas Cuentas Anuales.

La Sociedad tiene como objeto social, toda actividad desarrollada en el ambito del denominado ciclo
integral del agua: captacion o produccién, aduccién, tratamiento, conduccién, elevacion,
almacenamiento, distribucion, alcantarillado y saneamiento, depuracion, reutilizacion y vertido del agua
del consumo publico y de riego, asi como la conduccidn y depuracién de aguas residuales mediante las
siguientes actividades concretas:

a) La rehabilitacidn, instalacidn, construccion, puesta en marcha y control de todo tipo de
instalaciones de fluidos.

b) La gerencia o en su caso la gestidon indirecta, en las modalidades que regule el Derecho
Administrativo, de Servicios Publicos de Abastecimiento de agua potable a ntcleos urbanos,
de conservacion y limpieza de redes de alcantarillado y depuracién de aguas residuales.

c) Lapotabilizacién de aguas, el alumbramiento de aguas subterraneasy la captacion de aguas
superficiales, previas las oportunas concesiones o licencias administrativas. En caso de que
la Sociedad lleve a cabo la prestacién de servicios de depuracién de aguas residuales, podra
reutilizar dichas aguas, previa la obtencion de las concesiones administrativas que resulten
legalmente necesarias, pudiendo igualmente transformar los lodos resultantes para la
obtencion, venta y distribucién de productos organicos.

d) Larealizacion de estudios y proyectos, y la ejecucion de obras de infraestructura hidraulica.

e) La comercializacion de maquinaria, aparatos vehiculos, instalaciones, ingenieria del agua y
fluidos y fontaneria en general.

f)  El disefio, construccidn, instalacién y mantenimiento de sistemas eléctricos y electrénicos
de control automatico, de telecomunicaciones, de seguridad y de vigilancia.

g) La realizacion de estudios de viabilidad, ingenieria de proyecto, consultoria y asistencia
técnica, direccién de proyecto, explotacién y mantenimiento de instalaciones necesarias
para la gestion y explotacidn del ciclo integral del agua.

h) La Sociedad podra desarrollar su objeto directa o indirectamente, mediante la constitucion
de otras sociedades o la titularidad de participaciones en el capital de otras entidades con
objeto idéntico o analogo.

La actividad principal de la Sociedad consiste en la gestion de sociedades participadas, asi como la
prestacién de servicio de asistencia técnica en los territorios en los que sus sociedades dependientes
desarrollan su actividad.

La Sociedad forma parte del Grupo Canal de Isabel Il, y su sociedad dominante directa es Canal de Isabel
Il, S.A. M.P., antes Canal de Isabel Il Gestidn, S.A., por cambio de denominacién social acordada en su
Junta General Ordinaria de Accionistas de 5 de julio de 2017, cuyo domicilio social y fiscal esta ubicado en
Madrid, Calle Santa Engracia, 125.
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Tal y como se describe en la nota 6, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes y
asociadas. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo
con la legislacion vigente. La presentacidon de Cuentas Anuales Consolidadas es necesaria, de acuerdo con
principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo del Grupo. La informacidén relativa a las participaciones en empresas del grupo y asociadas se
presenta en el Anexo | y Anexo Il

La Sociedad no presenta Cuentas Anuales Consolidadas en 2023, ni las presentdé en 2022, al ser un
subgrupo integrado en el grupo espafiol Canal de Isabel I, S.A. M.P. superior, y cuya sociedad dominante
tiene su domicilio social en Madrid, segun lo dispuesto en el apartado 2 del art. 43 del Cddigo de Comercio.
Las Cuentas Anuales Consolidadas de Canal de Isabel Il, S.A. M.P. seran depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid.

Los Administradores formulardn el 21 de marzo de 2024 las Cuentas Anuales Consolidadas de Canal de
Isabel 1, S.A. M.P. y sus sociedades dependientes del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de
2023, que muestran unos beneficios consolidados de 128.127 miles de euros y un patrimonio neto
consolidado de 2.759.085 miles de euros (120.224 miles de euros y 2.719.484 miles de euros en 2022
respectivamente).

Por Acuerdo del Consejo de Administracion de Canal Extensia, S.A.U. de fecha 20 de marzo de 2024, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, se formulan las Cuentas Anuales de la
Sociedad y el informe de gestion.

En aplicaciéon del marco normativo de informacién financiera y considerado el articulo 38 del Cddigo de
Comercio, los hechos posteriores al cierre del ejercicio 2023 ocurridos desde 31 de diciembre hasta la
fecha de celebracién de la Comision de Auditoria de la Sociedad dominante, fueron analizados por dicha
Comision y por el Grupo al que pertenece sin que se hayan detectado riesgos, que pudieran afectar de
forma muy significativa a la imagen fiel o dieran lugar a nuevos registros contables, menciones y notas
en la Memoria y en el Informe de Gestidn. Por lo tanto, las presentes Cuentas Anuales reflejan la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales Consolidadas de Canal de Isabel II, S.A. M.P. y sus sociedades dependientes serdn
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid tras su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

La Sociedad forma parte del Grupo Canal de Isabel Il, siendo la sociedad dominante directa el Ente Publico
Canal de Isabel II. El Ente Publico tiene su domicilio fiscal y social en la calle Santa Engracia, 125 de Madrid.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Normativa contable aplicada

Estas Cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

e (Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

° Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, sus adaptaciones, las
modificaciones incorporadas en el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto
602/2016, de 17 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

e Resto de normativa contable que resulta de aplicacién.
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b) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han formulado a partir de los registros contables de Canal Extensia, S.A.U., de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera al 31 de
diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto, y de los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2023, que han formulado el 20 de marzo de 2024 seran aprobadas por el Accionista Unico
sin modificaciéon alguna.

c¢) Comparacion de la informacion

Las Cuentas Anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior,
que formaban parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 aprobadas por el Accionista Unico con fecha
22 de abril de 2023, formuladas el 28 de marzo de 2023, teniendo en cuenta las modificaciones derivadas
de la informacion incluida en la nota e).

d) Moneda funcional y moneda de presentacién

Estas Cuentas Anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

e) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables

(i) Estimaciones contables relevantes e hipcdtesis

La Sociedad esta sujeto a procesos regulatorios y legales y a inspecciones gubernamentales e
investigaciones judiciales en varias jurisdicciones. Si es probable que exista una obligacion al cierre del
ejercicio que va a suponer una salida de recursos, se reconoce una provision para responsabilidades y su
importe se puede estimar con fiabilidad. Los procesos legales habitualmente implican asuntos complejos
y estdn sujetos a incertidumbres sustanciales. Como consecuencia de ello, los Administradores de la
Sociedad, si bien realiza el andlisis de los riesgos potenciales apoyada en asesores externos especialistas
en cada materia, ejerce un juicio significativo en determinar si es probable que el proceso resulte en una
salida de recursos y en la estimacion del importe.

La preparacion de las Cuentas Anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables de la
Sociedad. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros
que obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

En este sentido, se resume a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado
de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacién de

las Cuentas Anuales.

La Sociedad realiza la prueba de deterioro anual de las participaciones en empresas del grupo y asociadas,
asi como de la recuperabilidad de sus activos financieros. La determinacién del valor recuperable implica
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el uso de estimaciones por los Administradores, y la Sociedad generalmente utiliza métodos de descuento
de flujos de efectivo para determinar dicho valor.

El procedimiento implantado por Canal Extensia para la realizacion de las pruebas de deterioro a nivel de
las unidades generadoras de efectivo, cuando proceda, es el siguiente:

La Sociedad, prepara anualmente un plan de negocio abarcando generalmente un espacio temporal de
cinco ejercicios, incluido el ejercicio en curso. Los principales componentes de dicho plan, que es la base
del test de deterioro, son los siguientes:

e Proyecciones de resultados.
e Proyecciones de inversiones y capital circulante.

Otras variables que influyen en el cdlculo del valor recuperable son:

e Tasade descuento especifica para cada UGE. La Sociedad utiliza como tasa de descuento el coste
medio ponderado del capital empleado después de impuestos para cada pais y negocio, que se
revisa al menos anualmente. Esta tasa trata de reflejar las evaluaciones actuales del mercado en
lo referente al valor temporal del dinero y a los riesgos especificos del activo. Por lo tanto, la tasa
de descuento utilizada tiene en cuenta la tasa libre de riesgo, el riesgo-pais, la moneda en la que
se generan los flujos de caja y el riesgo de mercado y crediticio. Para que los calculos sean
consistentes, las estimaciones de flujos de caja futuros no reflejan los riesgos que ya se han
ajustado en la tasa de descuento utilizada, o viceversa.

e Tasade crecimiento perpetuo de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones. Esta tasa no
supera la tasa de crecimiento medio a largo plazo para el negocio en que las distintas UGEs
desarrollan su actividad. Cuando las UGEs tienen un plazo definido por sus concesiones, se
amplian las proyecciones hasta la finalizacion de las mismas utilizando una tasa de crecimiento
constante.

En la nota 6 se detallan las variables e hipétesis utilizadas por la Sociedad para el calculo del valor en uso
y para la determinacion de las unidades generadoras de efectivo.

Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion sobre la evolucidn futura
del mercado. Los flujos de efectivo a partir del Gltimo afio se extrapolan utilizando tasas de crecimiento
constantes. Las hipdtesis clave para determinar el valor razonable (menos costes de venta, si aplica) y el
valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos.
Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los
valores y en la pérdida por deterioro de valor.

La Sociedad mantiene créditos comerciales con su participada Canal Extensia América, S.A. por los
servicios de asistencia técnica prestados y por dividendos devengados en ejercicios anteriores (véase nota
7) asi como préstamos financieros concedidos cuya recuperabilidad se basa en la capacidad de sus filiales
de generar flujos de caja suficiente mediante la realizacion de las cuentas a cobrar que éstas tienen
judicializadas y el éxito de los procesos que se encuentran abiertos. La direccidon basa su analisis en la
mejor estimacion a la fecha de las presentes Cuentas Anuales y con informacién que se dispone en este
momento apoyada por las conclusiones emitidas por los expertos legales que les asesoran.

La Sociedad estd sujeta a procesos regulatorios y legales y a inspecciones gubernamentales en varias
jurisdicciones. Si es probable que exista una obligacién al cierre del ejercicio que va a suponer una salida
de recursos, se reconoce una provision para responsabilidades (véase nota 20) si el importe se puede
estimar con fiabilidad. Los procesos legales habitualmente implican asuntos complejos y estdn sujetos a
incertidumbres sustanciales. Como consecuencia la Direccion ejerce un juicio significativo en determinar
si es probable que el proceso resulte en una salida de recursos y en la estimacion del importe.
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(ii) Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2023, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante
los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

f) Principio de empresa en funcionamiento

Tal y como se detalla en la nota 20, la Direccidn del Grupo considera que la asistencia técnica entre Canal
Extensia América, S.A. y Triple A de Barranquilla fue prestada durante los ejercicios 2002 y 2019, si bien
derivado de la situacion de incertidumbre de los procesos asociados, impiden a la direccion estimar el
valor razonable de la misma. En este sentido, Canal Extensia América, S.A. recibiria de Triple A de
Barranquilla 25.932 millones de COP (6.140 miles de euros) pendientes de cobro en concepto de
asistencias técnicas correspondientes al cuarto trimestre de 2017 y los tres primeros trimestres de 2018.
Adicionalmente, tal y como se dispone en la misma nota, la situacion existente supuso la pérdida del
control que el Grupo ostentaba en esta filial a través de las acciones que Canal Extensia América, S.A.
tenia en Triple A de Barranquilla con lo que a la fecha de formulaciéon de las presentes Cuentas Anuales
los Administradores no cuentan con informacion suficiente para poder concluir sobre el valor razonable
de la inversion en la misma, si bien estiman que la resolucion del conflicto les permitira recuperar lo
invertido.

Asi mismo, tal y como se dispone en la nota 20, en la sociedad AAA Dominicana la Direccidn del Grupo,
estima alcanzar un acuerdo positivo con la CAASD que unido al proceso de arbitraje iniciado se espera
recuperar las cantidades adeudadas que tiene la sociedad con la CAASD y que le permitirdn cancelar los
créditos que esta filial tiene con Canal Extensia América, S.A. y asi reducir la deuda con la Sociedad.

Canal Extensia, S.A.U, cuenta con apoyo financiero expreso por parte de Canal Isabel I, S.A. M.P. En este
sentido, la Sociedad . Adicionalmente, cuenta con una linea de crédito concedida por importe maximo de
8,8 millones de euros para cubrir las necesidades de circulante. A 31 de diciembre de 2023 tiene pendiente
de disponer 4,5 millones de euros.

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas Cuentas Anuales siguiendo el principio de gestion

continuada basandose en el andlisis realizado sobre los flujos de caja estimados para los préximos 12
meses permitiéndoles asegurar su normal funcionamiento.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La Sociedad arroja unas pérdidas de 35.086 miles de euros a 31 de diciembre de 2023, que se propone
aplicar en su totalidad a resultados negativos de ejercicios anteriores.

La distribucion del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 de Canal Extensia, S.A.U.
aprobada por el Accionista Unico de la Sociedad el 26 de abril de 2023, formuladas el 28 de marzo de

2023, se aplico a resultados negativos de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de cada ejercicio, los importes de las reservas no distribuibles se muestran en la nota
9.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, ni
directa ni indirectamente.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando
el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se han
convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las transacciones.

Los activos no monetarios valorados a valor razonable se han convertido a euros aplicando el tipo de
cambio en la fecha en la que se ha procedido a la cuantificacién del mismo.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios
valorados a valor razonable se reconocen conjuntamente con la variacién del valor razonable. No
obstante, el componente de la variacion del tipo de cambio de los activos financieros no monetarios
denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para la venta y calificados como
partidas cubiertas en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

b) Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en el balance cuando se convierte en parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como inversor o
adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconocen en el balance cuando se convierte en
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de este, bien como emisor o
como inversor o adquirente de aquel.

(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico
del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de

patrimonio.

La sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

(ii) Principios de compensacion
Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencidn de liquidar la cantidad neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(iii) Activos a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociaciéon en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
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derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos
por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valordandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de
las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las Cuentas
Anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el cdlculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en formulas o métodos estadisticos.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversiéon cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerdn como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira las reglas
generales, sin perjuicio de que de manera simultanea la empresa deba evaluar si dicho importe serd
objeto de recuperacion y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

(iv) Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las Cuentas Anuales del Plan General de
Contabilidad.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico,
o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transacciéon que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en
el apartado 2 de la Norma de Registro y Valoracién 192 del Plan General de Contabilidad relativa a
operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacion
establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma

inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracidn inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.
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Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales
derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.
Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardacter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademds de un interés
contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizard como un ingreso financiero
en funcidn de su devengo. Los costes de transaccion se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable.

El importe de la correccidn valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la
inversién en la misma, bien mediante la estimacién de su participacidn en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como
de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del
efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido
a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las Cuentas Anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espaiol, el patrimonio neto a
tomar en consideracién vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicién. No
obstante, si mediaran altas tasas de inflacidn, los valores a considerar seran los resultantes de los estados
financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacidn a partir del patrimonio neto se podra utilizar en

aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de
realizar un andlisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su calificaciéon
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se hubieran
realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion,
dichos ajustes se mantendran tras la calificacién hasta la enajenacién o baja de la inversidon, momento en
el que se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrard en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio
neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementara, hasta
el limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos
previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversién. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas
acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(v) Intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los
activos financieros valorados a coste amortizado deben reconocerse utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registraran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de
la adquisicién. Se entenderd por «intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de
interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisiciéon porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocerdn como ingresos, y minoraran el valor
contable de la inversidn.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo exclusivamente a
los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion,
salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una
recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

(vi) Bajas de activos financieros

La empresa dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evaluaran comparando la exposicion de la empresa, antes y después de la cesion, a la variacién en los
importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entendera que se han
cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero
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cuando su exposicion a tal variacidon deje de ser significativa en relacién con la variacién total del valor
actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Si la empresa no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
se dard de baja cuando no hubiese retenido el control del mismo, situacién que se determinard
dependiendo de la capacidad unilateral del cesionario para transmitir dicho activo, integramente y sin
imponer condiciones, a un tercero no vinculado. Si la empresa cedente mantuviese el control del activo,
continuara reconociéndolo por el importe al que la empresa esté expuesta a las variaciones de valor del
activo cedido, es decir, por su implicacién continuada, y reconocera un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los
costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la ganancia o la pérdida surgida al dar de
baja dicho activo, y formara parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Los criterios anteriores también se aplicardn en las transferencias de un grupo de activos financieros o de
parte del mismo.

(vii) Pasivos financieros a coste amortizado

La empresa clasificara todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el

apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe.
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(viii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se haya extinguido;
es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado. También dara de baja los pasivos
financieros propios que adquiera, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de
baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y en la que se
recogera asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

c) Efectivo y otros activos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depédsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacidn elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de
rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis
meses.

d) Importe neto de la cifra de negocios

Los ingresos que obtiene la Sociedad fruto de su actividad como tenedora de acciones forman parte del
Importe neto de la cifra de negocios. En consecuencia, tanto los dividendos recibidos, los intereses de los
préstamos y créditos concedidos a empresas del grupo, como los resultados obtenidos por la enajenacion
de las inversiones, se presentan formando parte del Importe neto de la cifra de negocio de acuerdo a lo
establecido en la consulta N2 2 del Boletin Oficial del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas N2
79 publicado el 30 de septiembre de 2009.

Los ingresos por la venta de bienes o prestacion de servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad ha realizado la prestacion de los servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de los mismos.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad, los
ingresos sélo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables.
e) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una

transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.
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La Sociedad tributa, desde el 1 de enero de 2014 en régimen de declaracion consolidada conjuntamente
con Canal de Isabel Il, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen Especial
de Consolidacién Fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes del Texto Refundido del Real Decreto
Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, segun certificacién presentada con fecha 22 de octubre de 2013 ante
la Agencia Tributaria.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los pardmetros a considerar en
caso de tribulacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de
resultados por operaciones entre sociedades del grupo fiscal, derivadas del proceso de
determinacién de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del grupo fiscal en el
régimen de declaraciéon consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realizo la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener
el derecho a la deduccion o bonificacidn fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del grupo que
han sido compensados por el resto de las sociedades del grupo consolidado, surge un crédito y débito
reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que
exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de las sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por
impuesto diferido, considerando para su recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del grupo fiscal registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono
(cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de activo por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacién fiscal contemple la
posibilidad de conversién futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracién Publica.

La Sociedad reconoce la conversién de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracion Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente. De igual
forma, la Sociedad reconoce el canje de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda Publica,
cuando se adquiere la titularidad de los mismos.
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No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que
no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a
la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades de
planificacidn fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacidon y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacidn.

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por
su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

f) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto
en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacidn
de la Sociedad.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista
un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de los pagos a largo plazo que haya concluido después
de la fecha de cierre y antes de que las Cuentas Anuales sean formuladas.

g) Medioambiente

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de explotacion
en el ejercicio en el que se incurren.

Cuando suponen incorporaciones al inmovilizado, cuyo fin, sea la minimizacién del impacto medio
ambiental y la proteccidn y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor valor de éste.
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h) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones,
escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra
de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

En las operaciones de fusion, escisidon o aportacion no dineraria de un negocio los elementos constitutivos
del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacién en las Cuentas Anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

i) Provisiones
(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion, y se puede realizar una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacién a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisién y cuando resulte significativo, el efecto financiero producido
por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar
en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Si la obligacién
implica un grupo importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los desenlaces posibles
por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y cada punto del rango tiene
la misma probabilidad que el resto, la obligacion se valora por el importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono de
activos.

En aquellos casos en los que la Sociedad ha externalizado el riesgo cubierto a un tercero mediante un
acuerdo legal o contractual, la provision se reconoce exclusivamente por la parte del riesgo asumido.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

j) Ingresosy gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control y gastos
se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingreso por prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios en Canal Extensia América se devengan en funcién del valor
facturado, de acuerdo con los ingresos de cada compafiia por los porcentajes establecidos en contrato,
mientras que en Amerika se devengan en funcién a la variacidon de las tarifas segun el IPC del pais
correspondiente
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Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta
a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro. No obstante, si los dividendos distribuidos procedan de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos, minorando el valor
contable de la inversidn.

Los ingresos que obtiene la Sociedad fruto de su actividad como sociedad cartera forman parte del
Importe neto de la cifra de negocios. Por tanto, los dividendos, los intereses de los préstamos y créditos
concedidos a empresas del grupo, forman parte de la cifra de negocio de acuerdo con lo establecido en
la consulta N2 2 del Boletin Oficial del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas N2 79 publicado el
30 de septiembre de 2009.

k) Combinaciones de negocios
Las combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010 se reconocen aplicando el
método de adquisicion establecido en la Norma de Registro y Valoracién 192 del Plan General de

Contabilidad modificada por el articulo 4 del Real Decreto 1159/2010, por el que se aprueban las normas
para la formulacién de las Cuentas Anuales consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad.

5. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

a) Factores de riesgo financiero

La gestion de los riesgos financieros de Canal Extensia, S.A.U. tiene como objetivo principal asegurar la
disponibilidad de fondos para el cumplimiento puntual de los compromisos financieros y proteger el valor
de los flujos econdmicos y de los activos y pasivos de la sociedad. La politica de la Sociedad es cubrir todas
aquellas exposiciones significativas y no tolerables siempre que existan instrumentos adecuados y el coste
de cobertura sea razonable.

(i) Riesgo de crédito
La totalidad de los créditos son con empresas del grupo, tanto derivados de la prestacién de servicios
como por la concesién de financiacion. Su posible correccion valorativa se determina de acuerdo con los
criterios descritos en la nota 2 e) (i) Estimaciones contables relevantes e hipodtesis.
El importe de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 7.

(ii) Riesgo de tipo de cambio
El riesgo por la volatilidad de los tipos de cambio estd motivado por la variacién del peso colombiano en

los ingresos por asistencias técnicas y en sus correspondientes cuentas a cobrar, asi como en la variacion
del ddlar estadounidense por los créditos concedidos a empresas del grupo. La estimacion de la
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sensibilidad en la valoracion de estas cuentas a cobrar y de la inversion financiera como consecuencia de
la fluctuacion de los tipos de cambio es como sigue:

Moneda variacion Impacto Financiero (miles euros)
2023 2022
Cuentas a cobrar Peso colombiano +10% 1.146 1.001
Créditos a empresas del grupo Délar estadounidense +10% 11.139 10.233

(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo (véase nota 8) y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.

La clasificacidon de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra
enlasnotas 7y 11.

(iv) Riesgo de tipo de interés
La Sociedad posee activos remunerados que podrian verse afectados por una posible fluctuacion en el
tipo de interés. Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son
en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.
Los activos remunerados a tipo de interés variable estan referenciados al SORF a 6 meses. A pesar del

notable incremento registrado en los tipos de interés a lo largo del ejercicio 2023, los activos de la
Sociedad remunerados en base a los mismos son, esencialmente, con Empresas de su propio Grupo.
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6. CLASIFICACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INVERSIONES EN INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros, salvo las inversiones en el patrimonio de las empresas del grupo
y asociadas, que se muestran en el apartado b), clasificados por categorias es como sigue:

Miles de euros

2023 2022
No corriente Corriente No corriente Corriente
A coste A coste A coste A coste
amortizado o amortizado o amortizado o amortizado o
coste coste coste coste
Valor
contable Valor contable Valor contable Valor contable
Créditos a empresas del grupo (nota 7 y 15) 42.490 - 61.262 -
Otros activos financieros (nota 7) - 110 - 91
ég;clvos financieros mantenidos para la venta (nota 370 ) 370 )
Total 42.860 110 61.632 91
Clientes empresas del grupo y asociadas (nota 7) - 738 - 9.007
Total activos financieros 42.860 848 61.632 9.098

Con fecha 3 de octubre de 2018 tras la medida cautelar ordenada por la Fiscalia General de la Nacién de
Colombia, el Grupo Canal de Isabel Il perdié el control de Triple A de Barranquilla y consecuentemente,
ésta salio del perimetro del Grupo. Por lo tanto, la participacién de Canal Extensia, S.A.U. en Triple A de
Barranquilla dejaria de cumplir las condiciones para calificarse como empresa de grupo, multigrupo o
asociada segun se define en la Norma 132 de Elaboracidn de Cuentas Anuales del PGC (RD 1514/2007).

Segun las Normas de Registro y valoracién del Plan General de Contabilidad (RD 1514/2007) (9.2.7.
Reclasificacion de activos financieros), “cuando la inversion en el patrimonio de una empresa del grupo,
multigrupo o asociada, deje de tener tal calificacion, la inversién que, en su caso, se mantenga en esa
empresa se valorara de acuerdo con las reglas aplicables a los activos financieros disponible para la venta”.

En el epigrafe activos financieros mantenidos para la venta, se encuentra valorado a coste el importe de
370 miles de euros de la inversion en Triple A Barranquilla. Dado que Triple A de Barranquilla es una
inversidn en instrumentos de patrimonio sin un precio de mercado cotizado, la valoracién es de nivel 3,
es decir, que no se puede contrastar con una referencia concreta y especifica de mercado, y en la misma
se aplicaron condiciones de mercado y criterios de prudencia valorativa a la vista del entorno de
incertidumbre del momento, habiéndose obtenido un importe muy superior a su valor neto contable. En
todo caso, dadas las circunstancias actuales en las que se encuentra la participacidon accionarial, la
Direccion del Grupo considera que no existe un mercado para la venta de la participacion que permita
establecer la razonabilidad del importe determinado por la valoracion realizada por el experto
independiente.
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b) Inversiones en instrumentos de patrimonio en Empresas del grupo y asociadas:

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de sociedades del grupo en 2023 y 2022 es

como sigue:
2023 2022

No corriente No corriente
Empresas del grupo
Canal Extensia América, S.A. 100.691 100.691
Acueducto, Alcantarillado y Aseo Ecuador Agacase, S.A. (TRIPLE A DE ECUADOR) 1 1
Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. 3 3
Total 100.695 100.695
Correcciones valorativas por deterioro
Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. (3) (3)
TOTAL 100.692 100.692

Prueba de deterioro de las inversiones

Al cierre del ejercicio, la Sociedad ha realizado la correspondiente prueba de deterioro para las inversiones
en instrumentos de patrimonio en Empresas del grupo. La metodologia utilizada para determinar el valor
ha sido, por lo general, el descuento de flujos de efectivo que se espera que generen las Empresas del
Grupo, de acuerdo con la metodologia descrita en la nota 2. e) (i) Estimaciones contables relevantes e
hipdtesis. Para el caso concreto de Emissdo, tal y como se indica mas adelante, la metodologia empleada
ha sido la de valor de los activos netos.

Para las pruebas de deterioro de las participaciones en empresas del grupo, se han considerado unas tasas
medias ponderadas de coste de capital (WACC) que oscilan, dependiendo del pais, sector y actividad,
entre el 13,02% y el 20,73% (entre un 13,93% y un 16,93% en 2022).

En cuanto a la inversién en Canal Extensia América, S.A., como sociedad holding, su valor recuperable se
determina a partir del valor recuperable de sus participaciones en empresas del grupo y asociadas.

Como se indica en la nota 20, como consecuencia de las medidas cautelares de suspension del poder
dispositivo, embargo y secuestro de las acciones de Triple A de Barranquilla de las que es titular Canal
Extensia América, S.A., decretadas el 3 de octubre de 2018 por la fiscalia general de la Nacién de Colombia,
Canal Extensia América, S.A. no ejerce el control, a la fecha de formulacidén de estas Cuentas Anuales, de
Triple A de Barranquilla.

En este sentido, se realizé por parte de un experto independiente una estimacion del valor recuperable a
30 de septiembre de 2018 de Triple A de Barranquilla, teniendo en cuenta los flujos estimados para esta
sociedad considerando una continuidad de su actividad en el momento de la pérdida de control. A 31 de
diciembre de 2023 no hemos tenido acceso a la informacién necesaria sobre la Sociedad para realizar y/o
encargar una estimacion de su valor recuperable.
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Las tasas anuales de crecimiento compuesto (TACC) consideradas para los ingresos proyectados durante
los primeros 5 afios han sido las siguientes:

TACC (ingresos)

2023 2022
Sociedad de Acueducto, Alcantarillado y Aseo de Barranquilla, S.A. E.S.P. N/D N/D
(TRIPLE A DE BARRANQUILLA)
Acueducto, Alcantarillado y Aseo Ecuador Agacase, s.a. (TRIPLE A DE -2,03% 12,16%

ECUADOR)

Como consecuencia de las medidas cautelares decretadas por la fiscalia general de la Nacion el 3 de
octubre de 2018, en el marco del proceso de extinciéon de dominio, a fecha de cierre del ejercicio 2022 no
disponemos de los datos necesarios para estimar la TACC de la Sociedad Triple A Barranquilla.

En el caso de Triple A de Ecuador, su valor recuperable se determina a partir de su participacion en la
empresa del grupo Amagua CEM, operadora del ciclo integral del agua. A inicios del ejercicio 2020 se
culmind la negociacién de la renovacidn de la delegacion con Daule. No obstante, dicha renovacion se
formalizé por un periodo indefinido que abarcaba hasta la construccién de una ETAP, inversidn que
finalmente no va a ser acometida por la Compafiia. Sin embargo, a cierre del ejercicio 2023, se mantiene
la operacién normal de dicho contrato y se continua con las negociaciones con el propio Municipio de
Daule con el objeto de alcanzar una prorroga a largo plazo, por lo que la Compafiia ha vuelto a incluir la
proyeccidon de esta operacidon en sus estimaciones.

Teniendo en cuenta que no hemos tenido acceso a la informacién sobre Triple A de Barranquilla, no
hemos podido analizar su valor recuperable. Durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2018
y 2017, las correcciones valorativas por deterioro en las inversiones en empresas del grupo no tuvieron
movimiento al ser el valor recuperable superior al valor contable.

Como resultado de este analisis, y teniendo en cuenta la mejor estimacion que ha podido realizar la
sociedad sobre el valor recuperable de Triple A de Barranquilla, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2023y, las correcciones valorativas por deterioro en las inversiones en empresas del grupo
no han tenido movimiento al ser el valor recuperable superior al valor contable.

En los Anexos | y Il se incluye la informacion relativa a las sociedades del grupo y asociadas.

c¢) Pérdidas y ganancias producidas por activos financieros

Durante los ejercicios 2023 y 2022 las pérdidas y ganancias producidas por los activos financieros
corresponden a los ingresos financieros por intereses, al deterioro y resultados por enajenacién de
instrumentos financieros derivados de las participaciones y créditos concedidos a empresas del grupo
(véase nota 7 d).
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7. INVERSIONES FINANCIERAS Y DEUDORES COMERCIALES

a) Inversiones Financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Miles de euros

2023 2022

No corriente Corriente No corriente Corriente
Vinculadas
Créditos a empresas del grupo 52.936 26.256 77.247 -
Intereses devengados de créditos 10.601 10.459 14.849 .
a empresas del grupo
Deterioro de Créditos a empresas (21.047) (36.715) (30.834) )
del grupo
Total Créditos a empresas del 42.490 i 61.262 i
grupo (nota 6y 15)
Otros activos financieros - 110 - 91
TOTAL 42.490 110 61.262 91

En el epigrafe de Créditos a empresas del grupo no corriente se encuentran registrados los importes
correspondientes a los préstamos concedidos a Canal Extensia América, S.A. y Soluciones Andinas de
Aguas.

Canal Extensia América, S.A.

Con fecha 23 de noviembre de 2018, se aprobo en el Consejo de Administracién de Canal de Isabel Il, S.A.
M.P.y con fecha 25 de marzo de 2019 en el Consejo de Canal Extensia, autorizar una operacién de crédito
Intercompany entre Canal Extensia S.A.U. y Canal Extensia América, S.A. por importe de 37,4 millones de
ddlares (33,8 millones de euros).

En relacién con el préstamo por importe de 15 millones de délares (13,6 millones de euros) otorgado por
Canal Extensia a Canal Extensia América, S.A. el 24 de octubre de 2017, Soluciones latinoamericana de
aguas (en adelante SLASA) garantizo el pago de dicha cantidad recibida por Canal Extensia América, S.A.
en el porcentaje de la participacion de SLASA en esta Ultima sociedad (18,16% a 31 de diciembre de 2023),
mediante una prenda de acciones y de cuentas por cobrar por parte de SLASA a favor de Canal Extensia.
Vencido el plazo del préstamo y su prérroga con fecha 27 de octubre de 2018, Canal Extensia solicité la
materializacion de dichas garantias de cobro. SLASA, con fecha 14 de diciembre de 2018, manifestd su
voluntad de proceder a dar cumplimiento al referido compromiso de la siguiente manera:

- Ceder voluntaria y definitivamente a Canal Extensia las cuentas por cobrar que tiene Canal
Extensia América, S.A. con SLASA por la suma de 2.320 miles de ddlares (2.100 miles de euros).

- Ceder 138.753 acciones que posee SLASA en Canal Extensia América, S.A. a favor de Canal
Extensia por valor de 494 miles de ddlares (447 miles de euros).

Con fecha 24 de enero de 2019, se firmé un contrato de cesién de acciones y cuentas a pagar entre Canal
Extensia y SLASA, aumentando la participacion de Canal Extensia en un 0,60%.
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Con fecha 6 de febrero de 2019, se formalizd un contrato de crédito con Canal Extensia América, S.A. por
importe de 2.300 miles de ddlares (2.081 miles de euros) para financiar las necesidades de tesoreria de
Canal Extensia América, S.A. Posteriormente, a fecha 3 de mayo de 2019, Canal Extensia otorgd un nuevo
crédito a Canal Extensia América, S.A. por la cantidad de 3.000 miles de ddlares (2.715 miles de euros),
donde se unifico el total de la deuda con Canal Extensia América, S.A. haciendo un total de 42,7 millones
de ddlares (38,6 millones de euros).

Con fecha 25 de noviembre de 2019 se firmd una primera adenda ampliando el crédito vigente por la
cantidad maxima de 49,3 millones de ddlares (44,6 millones de euros) para regular la restitucion del
crédito ya concedido.

Con fecha 13 de octubre de 2021 se firmdé una segunda adenda ampliando el crédito vigente por la
cantidad maxima de 51,8 millones de ddlares (46,9 millones de euros).

Con fecha 22 de marzo de 2022 se firmo una tercera adenda ampliando el crédito vigente por la cantidad
maxima de 54,5 millones de ddlares (49,3 millones de euros).

Con fecha 11 de agosto de 2023 se firmd una cuarta adenda ampliando el crédito vigente por la cantidad
maxima de 65,7 millones de délares (59,5 millones de euros).

Del nuevo crédito otorgado por importe de 11,2 millones de ddlares (10,1 millones de euros), Canal
Extensia América, S.A. ha dispuesto de 4 millones de délares (3,6 millones de euros), quedando pendiente
7,2 millones de ddlares (6,5 millones de euros) a 31 de diciembre 2023.

Deterioro de los créditos
- Alargo plazo:

Crédito a CEXA por importe de 65,7 millones de délares (52,89 millones de euros):

A 31 de diciembre de 2022 este crédito tenia registrado un saldo de deterioro por importe de 10.848
miles de euros. A 31 de diciembre de 2023, se ha dotado 10.576 miles de euros de deterioro adicional,
mas las diferencias de cambio porimporte de 377 miles de euros hacen un total de 21.047 miles de euros.

- Acorto plazo:

Crédito a Soluciones Andinas por importe de 14,5 millones de ddlares: (13,1 millones de euros):

A 31 de diciembre de 2022 este crédito tenia registrado un saldo de deterioro por importe de 19.985
miles de euros. A 31 de diciembre de 2023, se ha dotado 1.245 miles de euros en concepto de intereses
devengados durante el afio, mas las diferencias de cambio por importe de 720 miles de euros, hace un
total de 20.510 miles de euros.

Crédito a Soluciones Andinas por importe de 13,1 millones de euros:

A 31 de diciembre de 2023 se ha dotado un deterioro por importe de 16.204 miles de euros (13,13
millones de euros de principal, 2909 miles de euros de intereses devengados hasta la fecha y 162 miles
de euros en concepto de intereses de demora).

El total de deterioro de créditos a largo y corto plazo arroja un saldo de 21.047 miles de euros (30.969
miles de ddlares) y 36.715miles de euros respectivamente.

Ademas, a 31 de diciembre de 2023 también se han dotado 10.586 miles de ddlares (9.580 miles de euros)
por concepto de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar por Canal Extensia América, S.A., haciendo
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un saldo total deteriorado por todos los conceptos anteriormente citados es de 75.210 miles de ddlares
(67.342 miles de euros).

Como requisito previo para el otorgamiento de las operaciones de crédito Intercompany, se exigié a los
socios minoritarios de Canal Extensia América, S.A., garantias del cumplimiento de las obligaciones
asumidas por Canal Extensia América, S.A. en el marco de la financiacién, en el porcentaje a su
participacién en el capital social de la Sociedad (18,16% a 31 de diciembre de 2023), pignoracién de
cuentas a pagar de Canal Extensia América, S.A. a SLASA y de sus acciones.

Canal Extensia América, S.A. Miles de délares

Importe limite

Crédito 6 febrero 2019 2.300
Crédito 3 de mayo de 2019 42.702
12 Adenda 25 de noviembre 2019 49.309
22 Adenda 13 de octubre de 2021 51.809
32 Adenda 22 de marzo de 2022 54.500
42 Adenda 11 de agosto de 2023 65.706

A 31 de diciembre de 2023 queda por disponer 7.211 miles de ddlares

El importe dispuesto en 31 de diciembre de 2023 es de 3.944 miles de usd (2.691 miles de usd 2022)
Soluciones Andinas de Aguas

A 30 de enero de 2019, Canal Extensia concedié a Soluciones Andinas de Aguas un crédito por importe de
2,9 millones de euros para atender a las necesidades de liquidez de su sociedad filial brasilefia Emissao,
S.A.

A 3 de mayo de 2019, se firmé una primera adenda al contrato anteriormente mencionado, aumentando
el importe del crédito en 2,9 millones de euros, haciendo un total de 5,8 millones de euros.

A fecha 25 de noviembre de 2019, se firmd una segunda adenda en el que se pretendia regular la
restitucién de crédito ya concedido, por la cantidad maxima de 13,1 millones de euros. Del nuevo crédito
otorgado por importe de 7,16 millones de euros. A 31 de diciembre de 2023 Soluciones Andinas ha
dispuesto del total del crédito.

Soluciones Andinas Miles de euros

Importe limite

Crédito 30 enero 2019 2.900
12 Adenda 3 mayo 2019 5.800
22 Adenda 25 noviembre 2019 13.134

A 31 de diciembre de 2023 ha dispuesto el total del crédito
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Soluciones Andinas de Aguas (Compra Emissdo)

El préstamo concedido a Soluciones Andinas de Aguas por importe total de 14.500 miles de ddlares
(13.122 miles de euros), que junto al préstamo concedido a Canal Extensia América, S.A. por importe total
de 7.820 miles de ddlares incluido en la Intercompany anteriormente mencionado, facilité la adquisicion
por parte de Soluciones Andinas de Aguas del 75% del accionariado de la sociedad brasilefia Emissao, S.A.
Dicho préstamo de Soluciones Andinas de Aguas se encuentra totalmente deteriorado a 31 de diciembre
de 2023.

El préstamo concedido a Soluciones Andinas de Aguas devenga un interés del LIBOR a 6 meses + 4% anual.
Con fecha 19 de noviembre de 2021 se firmd una cuarta adenda en la que se concede un periodo de
carencia de diez afios, tanto en principal como en intereses, por lo que la primera y Unica cuota, serd
abonada antes de finalizar el mes de noviembre del afio 2024.

Soluciones Andinas (Compra Emissao) Miles de euros

Importe limite
Crédito 20 noviembre 2013 13.122

A 31 de diciembre de 2023 se encuentra deteriorado el total del crédito

Intereses devengados de créditos a empresas del grupo
Canal Extensia América, S.A.

- Intereses de crédito de Canal Extensia América, S.A. por importe de 13.277 miles de ddlares
(12.015 miles de euros). Dichos intereses disminuyen a diciembre 2023 un 10% debido a las
retenciones practicadas del importe total de intereses devengados con Canal Extensia América,
S.A. (305 miles de ddlares retenidos en 2022 y 528 miles de dodlares retenidos en 2023),
guedando asi unos intereses en balance de 11.714 miles de ddlares (10.601 miles de euros).

Soluciones Andinas de Aguas

- Intereses del préstamo de 13,13 millones de euros de Soluciones Andinas de Aguas por importe
de 2,9 millones de euros.

- Se han devengado intereses de demora por importe, a 31 de diciembre 2023, de 161 miles de
euros derivados del impago del importe del préstamo que tenia fecha de cancelacion 25 de
noviembre de 2023.

Soluciones Andinas de Aguas (Compra Emissao)

- Intereses del préstamo de 14,5 millones de ddlares (13,1 millones de euros) de Soluciones
Andinas de Aguas por importe de 8,1 millones de ddélares (7,3 millones de euros). A 31 de
diciembre de 2023 se encuentran totalmente deteriorados.

- Principal del préstamo de 13,13 millones de euros de Soluciones Andinas, a 31 de diciembre de
2023 se encuentra totalmente deteriorado.

En el epigrafe de “Créditos a empresas del grupo corriente”, se encuentra registrado por importe de 904
miles de euros (938 miles de euros en 2022), la aportacién de 1 millédn de ddlares en concepto de recursos
propios que hizo la Sociedad a la sociedad participada Soluciones Andinas de Aguas, que se encuentra
totalmente deteriorado a 31 de diciembre de 2023 y 2022.
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Otros activos financieros recoge el importe de los dividendos pendientes de cobro de Triple A de
Barranquilla por importe de 110 miles de euros.

Deterioro de inversiones en Canal Extensia América

La prueba de deterioro sobre los créditos concedidos a Canal Extensia América, S.A. se ha realizado de
forma conjunta con la prueba deterioro sobre la participacién de Canal Extensia en dicha compaiiia
descrito en la nota 6 b), habiendo sido necesario registrar deterioro en los créditos concedidos por
importe de 10,6 millones de euros. En el ejercicio 2022 se deterioraron 10,8 millones de euros.

Determinadas sociedades pertenecientes al subgrupo Canal Extensia América, presentan indicios de
deterioro al tener una situacion financiera deficitaria, en consecuencia, el resultado de la prueba de
deterioro realizada ha registrado un deterioro por importe de 20.156 miles de euros correspondiente a
CEXA, reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023.

Deterioro de inversiones en Soluciones Andinas

Al cierre del ejercicio 2023 se ha realizado el analisis para determinar el valor recuperable de la inversién
en el patrimonio, de la aportacién en concepto de recursos propios y del crédito concedido a Soluciones
Andinas de Aguas para la adquisicion de Emissdo, mediante el valor de los activos netos que se espera
que genere su participacion en Emissdo. La estimacion del valor recuperable ha sido realizada por un
experto independiente y se basa en el valor en uso calculado considerando el nuevo plan de negocio de
Emissdo aprobado en 2023 por la Direccién para los proximos ejercicios.

El periodo explicito empleado a efectos del célculo del valor de activos contempla un horizonte temporal
de 5 afios, periodo en el que, en base a los Planes Quinquenales de la Compafiia se espera recuperar sus
créditos.

En estas circunstancias, las principales consideraciones tenidas en cuenta en el plan de negocio son las
siguientes:

- Larecuperacién de los créditos comerciales judicializados dentro de los periodos estimados por
los abogados que representan a la Compafiia y en base a la probabilidad de éxito determinada
por los mismos.

- El pago de las deudas de la Compafiia con terceros en base a las estimaciones proporcionadas
por los expertos independientes que la asesoran en cada ambito.

La evolucion de la tasa anual de crecimiento compuesto (TACC) de los ingresos y el EBITDA utilizada en
las proyecciones es como sigue:

Plan de Negocio 2023 Plan de Negocio 2022

TACC Ingresos N/A N/A
TACC EBITDA 33,68% 17,78%

En la medida en que en 2023 no ha habido ingresos operativos en Emissdo ni se proyecta operacién en la
Compaifiia, no figurando, por tanto, ingresos operativos en el Plan Quinquenal elaborado por la Sociedad,
no se puede determinar TACC para el periodo comprendido en los Planes Quinquenales. Con relacién al
TACC EBITDA su valor se debe a que, a pesar de que éste sigue siendo negativo en los ejercicios
proyectados por el mantenimiento de una estructura de gastos dedicada a la recuperacion de créditos
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comerciales judicializados, dados los ajustes realizados a lo largo de 2023, lo serd en menor medida que
a cierre de dicho ejercicio.

Por tanto, el factor mas relevante con impacto en la valoracién del activo, se deriva de la estimacion de
recuperacion de las cuentas a cobrar judicializadas, provisionadas, con una antigliedad superior al afo,
en el ejercicios 2028, en base a la opinién expresada por los abogados que representan a la Compafiia en
estas reclamaciones judiciales, asi como el plan de pago de las deudas, particularmente las fiscales, en
base a la reestructuracién de las mismas, conforme a las indicciones de los expertos independientes que
asesoran a la Sociedad en estas materias.

Se han empleado distintas tasas de descuento para la determinacion del valor presente de los activos y
pasivos, en funcién de su naturaleza, términos contractuales y atendiendo a los requisitos metodolégicos.
Asi, para la determinacion del valor razonable de los créditos se ha aplicado una tasa de un 12,68%
(atendiendo a la actualizacidn a que estdn sujetos los mismos) y un 33,84% para el caso de las deudas
(considerando la rentabilidad del bono brasilefio a 10 afios y un Spread de deuda en reales brasilefios que
refleja el riesgo de la Compaiiia).

En el caso de Fontes da Serra, Sociedad de la que Emissdo es accionista en un 98%, se ha utilizado una
tasa (construida bajo la metodologia WACC o coste medio ponderado del capital) del 13,02% (15% en el
ejercicio 2022). Para su calculo se considera la referencia de los tipos de interés de los bonos vy
obligaciones de los Estados Unidos de América a 10 afios (4%), una prima de riesgo del mercado del 5,2%,
un riesgo pais del 2,3%, una prima por tamafo del 3%, una estructura de capital de empresas similares,
asi como la determinacién del coste de la deuda en base a la rentabilidad del Bono del Tesoro Brasilefio a
10 afios (12,68%) y una estimacién de la calificacion de la deuda de la Compaiiia.

Con respecto al valor terminal, se ha estimado una tasa de crecimiento perpetuo del 3,75% (5,2% en
2022), considerando el promedio de inflacidon proyectada para Brasil desde 2023 a 2027 (fuente: The
Economist Intelligence Unit, Country Report Forecast Brasil).

El test de deterioro realizado a 31 de diciembre de 2023 refleja un valor recuperable de -12.126 miles de
euros (17.488 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), inferior al valor contable de dichos activos de
16.204 miles de euros (15.061 miles de euros en 2022), por lo que la sociedad ha procedido al registro de
deterioro por dicho importe. La variacion del valor contable de los activos a 31 de diciembre de 2023
frente al de 2022 se debe, principalmente, al deterioro por parte de la Compaiiia de sus créditos y a las
mayores deudas a afrontar por parte Emissdo, asi como las diferencias generadas por la variacion
cambiaria.
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Conjuntamente con las pruebas de deterioro, la Sociedad ha realizado un analisis de sensibilidad para las
hipdtesis clave. Se consideran hipétesis clave del test de deterioro en el ejercicio 2023, de acuerdo a la
metodologia empleada, la tasa de descuento empleada para el calculo del valor actualizado de los pasivos,
la utilizada para los activos, el importe final a recuperar de activos y el periodo en que se produzca la
recuperacion. A continuacion, se presenta como se veria afectado el importe del deterioro segun varian
estas hipdtesis:

Sensibilidad Variacion Hipétesis Variacion deterioro
+100 p.b. (551)
Tasa de descuento de los pasivos
-100 p.b. 572
+ 360 dias 1.277
Periodo medio de cobro
- 360 dias (1.3312)
+100 p.b. 381
Tasa de descuento de los activos
-100 p.b. (390)
+20% (2.760)
Importe recuperable
-20% 2.760

El crédito de Soluciones Andinas por importe de 14,5 millones de ddlares, asi como su inversion se
encuentra 100% deteriorado a 31 de diciembre de 2022 y 2023.

El crédito de Soluciones Andinas por importe de 13,1 millones de euros a 31 de diciembre 2022 no existia
deterioro y a 31 de diciembre de 2023 se ha deteriorado al 100%.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en 2023 y 2022 es como sigue:

Miles de euros

Corriente

2023 2022
Vinculadas:
Clientes, empresas del grupo y asociadas 10.318 9.007
Correcciones valorativas por deterioro (9.580) -
No vinculadas:
Clientes 12 12
Correcciones valorativas por deterioro (12) (12)
TOTAL 738 9.007

En el epigrafe de Clientes, empresas del grupo y asociadas, se incluyen los saldos derivados de la actividad
ordinaria de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2018 parte de asistencias técnicas con Canal Extensia América, S.A. no cobradas por
importe de 6.186 miles de ddlares (5.598 miles de euros) se reclasificé a Créditos empresas del grupo.
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Adicionalmente, atendiendo a las medidas cautelares decretadas en el marco del proceso de extincion de
dominio, con fecha 3 de octubre de 2018, se dejé de facturar las asistencias técnicas provenientes de
Triple A de Barranquilla.

La Sociedad tiene formalizado un acuerdo con Canal Extensia América, S.A. en virtud del cual factura un
importe equivalente al 69,96% de los ingresos netos provenientes de los honorarios que perciba Canal
Extensia América, S.A. por asistencias técnicas a sus sociedades dependientes.

En septiembre de 2013 la Sociedad firmoé con Amerika Tecnologias de la Informacidn, S.A.S., sociedad
domiciliada en Barranquilla (Colombia) y perteneciente al Grupo Canal Extensia América, S.A., un contrato
en virtud del cual Canal Extensia, S.A.U. concede a Amerika T.1., la licencia de uso del Software propiedad

de Canal Extensia, S.A.U., y por el que recibe la siguiente remuneracion:

- El 60% de los ingresos netos que obtenga Amerika TI, por la venta de las licencias del
Software.

- Asistencia técnica equivalente al 10% de los ingresos netos que obtenga Amerika T.I. por
concepto de los servicios de soporte del Software.

El detalle de las transacciones con empresas del grupo se detalla en la nota 15 a).

A 31 de diciembre de 2023 se ha dotado un deterioro de 10.586 miles de ddlares (9.580 miles de euros)
por concepto de correcciones valorativas por deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar por Canal Extensia América, S.A..

b) Clasificacion activos financieros bruto por vencimientos

La clasificacién de los activos financieros por vencimiento es como sigue:

Miles de euros

2023
2024 2025 2026 2027 siguzi::tse\s/ TOTAL
Créditos a empresas 26.256 52.936 - - - 79.192
Intereses devengados 10.459 10.601 - - - 21.060
Otros activos financieros 110 - - - - 110
Activos financieros mantenidos para la venta - - - - 370 370
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.318 - - - - 10.318
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 47.514 63.537 - - 370 111.422
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Miles de euros

2023
Créditos a empresas 22.032
Intereses devengados 8.458
Otros activos financieros 91
Activos financieros mantenidos para la venta -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.007
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 39.588

2024 2025

55.215 -

6.391 =

61.606 -

2026

2027 y
siguientes

Los vencimientos de créditos actualmente se encuentran en proceso de formalizar nuevas adendas con

un plazo de amortizacion a largo plazo.

c) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros:

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias y activos financieros en 2023 y 2022 es

como sigue:

Miles de euros

Diferencias de cambio positivas
Diferencias de cambio negativas
Ingresos financieros de créditos (nota 16a)

TOTAL

d) Correcciones valorativas por deterioro de activos financieros.

El movimiento de las cuentas de deterioro es como sigue:

2023
1.908
(3.162)
7.267

6.014

2022
4,583
(1.606)
4326

7.303

Miles de euros

Saldo a 1 de enero
Dotaciones
Diferencias de cambio

SALDO A 31 DE DICIEMBRE

2023

(31.774)
(28.026)

1.130

(58.670)

2022
(17.677)
(13.160)

(937)

(31.774)
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8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Miles de euros

2023 2022
Caja y Bancos 84 21
TOTAL 84 21

La totalidad del saldo de efectivo estd disponible para ser utilizado.

9. FONDOS PROPIOS

La composicidon y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
Patrimonio neto.

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social de Canal Extensia, S.A.U. esta representado por 80.600
acciones, de 1.000 euros de valor nominal cada una, las cuales han sido suscritas e integramente
desembolsadas.

De acuerdo con el articulo 16 Dos. 3 de la Ley 3/2008 de Medidas Fiscales y Administrativas, con fecha 1
de julio de 2012, Canal de Isabel Il aporté a Canal de Isabel I, S.A. M.P., ademas de los bienes, derechos y
obligaciones integrantes de la rama de actividad relacionada con la Red, la titularidad de los bienes
patrimoniales no integrados en la Red vy la titularidad de las acciones y participaciones en sociedades de
caracter mercantil. En consecuencia, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Accionista Unico de la Sociedad
es Canal de Isabel I, S.A. M.P.

b) Reservas y resultados de ejercicios anteriores

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de Reservas y Resultados
se muestran en el Anexo lll.

Reserva legal
La Reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta

hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

La Reserva legal no puede ser distribuida, y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene constituida la reserva legal en un importe de 7.116 miles de
euros (7.116 miles de euros en 2022).
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Otras Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Las Otras Reservas estan constituidas por las reservas voluntarias y las reservas de fusion, y son de libre
disposicidn.

saldo Propuesta de

(Miles de euros) Distribucion de Saldo final

inicial
resultados

Ejercicio 2023

Reserva legal 7.116 - 7.116
Reserva por fusion 1.455 - 1.455
Reservas voluntarias 55.750 - 55.750
.561 . .
Resultado negativo de ejercicios anteriores (8.561) (35.086) (43.647)
Ejercicio 2022
reserva legal 7.116 - 7.116
reserva por fusion 1.455 - 1.455
Reservas voluntarias 55.750 - 55.750
(29) (8.512) (8.561)

Resultado negativo de ejercicios anteriores

c) Aplicaciéon de resultados

La Sociedad arroja unas pérdidas de 35.086 miles de euros a 31 de diciembre de 2023, que se aplicaran
en su totalidad a resultados negativos de ejercicios anteriores.

La aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2022 de 8.512 miles de euros aprobada por Consejo de

Administracién el 26 de abril de 2023 consistid en su traspaso integro a resultados negativos de ejercicios
anteriores.

39



Cuentas Anuales e Informe de Gestion de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2023

10. PASIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién del valor
razonable y el valor contable en 2023 y 2022, es como sigue:

Miles de euros

A coste amortizado o coste

Valor contable

2023 2022
No corriente Corriente No corriente Corriente

Deudas a corto plazo

Otros pasivos financieros - 2 - 2
Deudas con empresas del grupo y asociadas

Deudas con empresas del grupo 24.170 18.776 32.602 2.296
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Acreedores varios - 300 - 201

Remuneraciones pendientes de pago - 1 - -

TOTAL 24.170 19.079 32.602 2.499

En relacion con los créditos otorgados por Canal de Isabel II, S.A., M.P, para financiar las operaciones de
las sociedades situadas en Latinoamérica son los siguientes:

Canal Extensia América, S.A.
Con fecha 6 de febrero de 2019 se formalizd un contrato de crédito Intercompany entre Canal de Isabel
I, S.A. M.P. y Canal Extensia, S.A.U. por importe de 2 millones de euros para financiar las necesidades de

tesoreria de Canal Extensia América, S.A.

Con fecha 3 de mayo de 2019, se firmd una primera adenda ampliando el crédito concedido por importe
de 2,7 millones de euros, haciendo un total de 4,7 millones de euros.

Con fecha 25 de noviembre de 2019, se firmd una segunda adenda ampliando el crédito concedido por
importe de 3,5 millones de euros, que junto con los intereses devengados a la fecha por importe 133 miles

de euros, hace un total de 8,3 millones de euros.

Con fecha 7 de octubre de 2021, se firmé una tercera adenda ampliando el crédito concedido por importe
de 2,2 millones de euros, haciendo un total de 10,5 millones de euros.

Con fecha 2 de marzo de 2022, se firmdé una cuarta adenda ampliando el crédito concedido por importe
de 2,3 millones de euros, haciendo un total de 12,9 millones de euros.

Con fecha 28 de julio de 2023, se firmé una quinta adenda ampliando el crédito concedido por importe
de 10,1 millones de euros, haciendo un total de 23,1 millones de euros.
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A diciembre 2023 se ha dispuesto de 16,7 millones de euros, quedando pendiente de disponer 6,4
millones de euros.

Soluciones Andinas de Aguas
Con fecha 29 de enero de 2019 se formalizd un contrato de crédito Intercompany entre Canal de Isabel
I, S.A. M.P. y Canal Extensia, S.A.U. por importe de 2,9 millones de euros para financiar las necesidades

de tesoreria de Emissdo.

Con fecha 3 de mayo de 2019, se firmd una primera adenda ampliando el crédito concedido por importe
de 2,9 millones de euros, haciendo un total de 5,8 millones de euros.

Con fecha 25 de noviembre de 2019, se firmd una segunda adenda ampliando el crédito concedido por
importe de 7,1 millones de euros, que junto con los intereses devengados a la fecha por importe 174 miles

de euros, hace un total de 13,13 millones de euros.

A diciembre 2023 se ha dispuesto de todo el crédito y se ha deteriorado integramente principal e
intereses.

Canal Extensia, S.A.U.

Con fecha 26 de marzo de 2019 se formalizé un contrato de crédito Intercompany entre Canal de Isabel
II, S.A. M.P. y Canal Extensia, S.A.U. por importe de 4 millones de euros para cubrir las necesidades de
circulante de esta Gltima.

Con fecha 31 de marzo de 2020, se firmd una adenda aumentando el plazo de amortizacién a 2025.

Con fecha 28 de julio de 2023, se firmé una segunda adenda ampliando el crédito concedido por importe
de 4,8 millones de euros, haciendo un total de 8,8 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2023 se ha dispuesto de 334 miles de euros, quedando pendiente de disponer 4,5
millones de euros.

El saldo total de los créditos dispuestos asciende a 34,17 millones de euros (sin incluir intereses).
Otras deudas con empresas del grupo y asociadas recoge la cuenta a pagar a Canal de Isabel Il Ente por el

Impuesto sobre Sociedades. A 31 de diciembre de 2023 el importe es de 2.571 miles de euros (2.296 miles
de euros a 31 de diciembre de 2022).
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a) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros en 2023 y 2022 es como
sigue:

2023
Intereses Total
Gastos financieros por deudas con empresas del (2.591) (2.591)
grupo ’ ’
Total (2.591) (2.591)
2022
Intereses Total
Gastos financieros por deudas con empresas del 1.384 1384
grupo ’ :
Total 1.384 1.384

11. DEUDAS FINANCIERAS Y ACREEDORES COMERCIALES

a) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar en 2023 y 2022 es como sigue:

Miles de euros

2023 2022
Corriente Corriente
No Vinculadas
Acreedores varios 300 201
Remuneraciones pendientes de pago 1 -
Otras deudas con las administraciones Publicas (nota 13) 15 19
TOTAL 316 220
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b) Clasificacién por vencimientos

En 2023 se esperan vencimientos de deuda financiera. La clasificacion de pasivos financieros por
vencimientos es como sigue:

Miles de euros

2023

2024 2025 2026 2027 2028 Total

Deudas 2 - - - - 2

Otros pasivos financieros 2 - - - - 2

Deudas con empresas del grupo 16.204 19.836 - 4.334 - 40.374

?::::;;e:ac:aTeruales y otras 316 ) ) 316

Acreedores varios 300 - - - - 300

Remuneraciones pendientes de 1 ) ) ) ) 1
pago

Otras deudas con las 15 ) ) ) ) 15

administraciones publicas (nota 13)

Miles de euros

2022
2023 2024 2025 2026 2027 Total

Deudas 2 - - - - 2

Otros pasivos financieros 2 - - - - 2

Deudas con empresas del grupo 26.291 2.634 3.677 - - 32.602

Acreedores comerciales y otras 220 i : : : 220
cuentas a pagar

Acreedores varios 201 - - - - 201

Otras deudas con las 19 i i i i 19

administraciones publicas (nota 13)

Los vencimientos de créditos actualmente se encuentran en proceso de formalizar nuevas adendas con
un plazo de amortizacion a largo plazo.
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12. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio y articulo 9 de la Ley 18/2022,
de 28 de septiembre

En relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones onerosas, la Sociedad tiene
saldo pendiente de pago a proveedores a 31 de diciembre de 2023 con un aplazamiento superior al plazo

legal de pago.

A continuacién, se muestra el detalle:

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 61 99
Ratio de operaciones pagadas 57 12
Ratio de operaciones pendientes de pago 108 227
Importe (miles de euros) Importe (miles de euros)
Total pagos realizados 437 134
Total pagos pendientes 36 90
Numero Numero
Facturas pagadas en periodo inferior al
L . 72 62
maximo establecido
Importe (miles de euros) Importe (miles de euros)
Vol io f
olumen mor.1etar|o ’aFturas pagadés en 353 134
periodo inferior al maximo establecido
% %
NG fact d iod
. um.ero ac ,ur.as pagadas e‘n periodo 88% 100%
inferior al méximo establecido
Volumen monetario facturas pagadas en 81% 100%

periodo inferior al maximo establecido

13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con las Administraciones Publicas es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Corriente Corriente
Activos
Otros créditos con Administraciones Publicas (por IVA) 50 32
Pasivos
Otras deudas con Administraciones Publicas (15) (19)
TOTAL 35 13
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Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de 4 afios.

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos principales que le
son aplicables correspondientes a los siguientes afios.

Impuesto sobre Sociedades 2012;2013;2014;2015;2016;2019;2020;2021;2022;2023
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2013;2014;2015;2016;2019;2020;2021;2022;2023
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2013;2014;2015;2016;2019;2020;2021;2022;2023

En fecha 14 de abril de 2017 la sociedad dominante del grupo fiscal, Canal de Isabel Il (Ente Publico),
recibié comunicacién de inicio de actuaciones inspectoras de comprobacion e investigacidon por la
Inspeccion de los Tributos de la Agencia Tributaria.

Asimismo, en fecha 18 y 19 de abril de 2017 la sociedad participada Canal Extensia, S.A.U, y la Sociedad
dominante respectivamente, recibieron comunicacion de inicio de actuaciones inspectoras de
comprobacidn e investigacion por la Inspeccion de los Tributos de la Agencia Tributaria.

Con fecha 23 de mayo de 2018 el juzgado de Instruccion N2 6 en contestacién a la solicitud presentada
por la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria ha dictado Auto por el que
se dispone la suspensién de las actuaciones inspectoras en curso hasta que avance la investigacion penal
y se pueda concretar con mayor detalle la necesidad de mantenerla (véase nota 20).

Las actuaciones inspectoras se refieren a los siguientes impuestos y periodos:

- Impuesto sobre Sociedades: periodos 2012 a 2015
- Impuesto sobre el Valor Ailadido: periodos de 03/2013 a 12/2016
- Retencién/Ingreso a cuenta Rendimientos Trabajo/profesional: periodos de 03/2013 a 12/2016.

Entre las actuaciones inspectoras, por medio de la Diligencia n2 13, la Inspeccién solicita a Canal Extensia:
“Justificacion de los medios materiales y humanos utilizados en los servicios de asistencia técnica
prestados a Canal Extensia América, S.A., de acuerdo con los contratos suscritos con dicha sociedad”

En este sentido, Canal Extensia procedio a solicitar a un experto independiente un informe al objeto de
analizar y cuantificar la asistencia técnica prestada por Canal Extensia, S.A.U. (Canal de Isabel Il S.A. M.P.)
a Canal Extensia América, S.A., incluyendo la cesién del know-how asociado.

Se considera que como consecuencia de esta inspeccién no se derivaran pasivos significativos y que no
existen otras contingencias derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccion.

Mediante oficio, la Delegaciéon Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria solicité al
Juzgado de Instruccion N.2 6 de la Audiencia Nacional, la suspension o paralizacion de los procedimientos
inspectores seguidos con la Sociedad por los Impuestos sobre Sociedades 2012 a 2015, IVA y Retenciones
3/2013 a 12/2016, por apreciarse que el resultado de dichas actuaciones depende de los hechos que se
declaren probados en el proceso penal.

A la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales de 2023, no se han producido novedades al respecto.
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Los Administradores de la Sociedad consideran que como consecuencia de esta inspeccidon no se derivaran
pasivos significativos y que no existen otras contingencias derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccion.

a) Impuesto sobre beneficios

Como se menciona en la nota 4(e), desde el ejercicio 2014 la Sociedad esta sujeta al régimen tributario
de Consolidacién Fiscal. Las sociedades que componen el grupo fiscal son:

Entidad dominante:
- Canal de Isabel Il
Entidades dependientes:
- Canal de Isabel Il, S.A. M.P., Canal Extensia, S.A.U. y Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

El pago pendiente sobre el impuesto de sociedades se reconoce como una deuda con las empresas del
grupo en la cuenta corriente conjunta en consolidacién fiscal acreedora, véase nota 10.

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los
beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal estdn sujetos a un gravamen del 25% sobre la
base imponible en 2023 (un 25% en 2022).

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacidn, se muestra una conciliacién entre
el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible:

Miles de euros

2023

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones Neto TOTAL
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (35.086) - (35.086) (35.086)
Impuesto sobre sociedades 275 - 275 275
ﬁ:ﬁ:;';z/ [ CER el (34.811) . (34.811) (34.811)
Diferencias permanentes 564 (6) 558 558
Diferencias temporarias 37.606 37.606 37.606
BASE IMPONIBLE (RESULTADO FISCAL) 3.359 (6) 3.353 3.353
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Miles de euros

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Impuesto sobre sociedades

Beneficios/(Pérdidas) antes de
impuestos

Diferencias permanentes
Diferencias temporarias

BASE IMPONIBLE (RESULTADO FISCAL)

Aumentos
(8.512)

1.172

(7.340)

375
13.160

6.195

2022

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Disminuciones Neto TOTAL
- (8.512) (8.512)
- 1.172 1.172
- (7.340) (7.340)
(6) 369 369
- 13.160 13.160
(6) 6.189 6.189

La relacidn existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio es como

sigue:

Miles de euros

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Aumentos

Deterioro instrumentos patrimonio y créditos
empresas del grupo

Disminuciones
Ingresos por dividendos
Otros gastos no deducibles
Total
Impuesto al 25%
Deducciones por doble imposicién

Gasto sobre Beneficio del ejercicio

2023 2022
Perdlda:r» y TOTAL Perdlda.s y TOTAL
ganancias ganancias

(34.811) (34.811) (7.340) (7.340)
37.606 37.607 13.160 13.160
(6) (6) (6) (6)
564 564 375 375
(3.353) (3.353) 6.189 6.189
839 839 1.547 1.547
(564) (564) (375) (375)
275 275 1.172 1.172
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El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Miles de euros

2023 2022
Impuesto corriente

Del ejercicio 275 1.172

El detalle por sociedad de los créditos y débitos entre empresas del grupo consecuencia del efecto
impositivo generado por el régimen de tributacién consolidada es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Corriente Corriente
Pasivos
Canal Isabel Il (nota 10) 2.571 2.296

El saldo pendiente con Canal de Isabel Il (Ente Publico), a 31 de diciembre de 2023, es de 2.572 miles de
euros, correspondiente al saldo a pagar del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2021, 2022 y 2023.

La Ley 27/2014, de 27 noviembre 2014, del Impuesto sobre Sociedades, aprobada el 28 de noviembre de
2014, que entré en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015, supuso una completa
revision de la anterior normativa reguladora del referido Impuesto. Entre los numerosos cambios
normativos introducidos por la indicada nueva normativa, destaca la modificacién del tipo general del
Impuesto sobre Sociedades que, del 30% en vigor hasta 2014, pasa a ser del 28% en 2015 y del 25% en
2016 y siguientes ejercicios.

14. OPERACIONES SOCIETARIAS

En 2018 se produjo la salida del perimetro de la Sociedad Triple A de Barranquilla, S.A. E.S.P., como
consecuencia de la medida cautelar de suspensién del poder dispositivo, embargo y secuestro, sobre el
82% de la composicién accionarial que posee la sociedad Canal Extensia América, S.A. participada directa
e indirectamente en un 81,24% por Canal de Isabel II, S.A. M.P., en la sociedad Triple A de Barranquilla.
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15. TRANSACCIONES DE LA EMPRESA CON PARTES VINCULADAS

a) Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos que Canal Extensia, S.A.U. tiene con sociedades del grupo al cierre de los ejercicios 2023 y 2022

corresponden a los siguientes conceptos e importes:

Miles de euros

Sociedades del Grupo

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Créditos a largo plazo a empresas del grupo (nota 6)
Canal Extensia América, S.A.
Soluciones Andinas de Aguas
Deterioro crédito Canal Extensia América, S.A.
Deterioro crédito Soluciones Andinas de Aguas
Total activo no corriente
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes, empresas del grupo y asociadas a corto plazo (nota 6y 7 b)
Canal Extensia América, S.A.
Amerika T.I.
Deterioro Canal Extensia América, S.A.
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Dividendo a cobrar a Triple A Barranquilla (nota 6)
Canal de Isabel Il por consolidacion fiscal
Total activo corriente
TOTAL ACTIVO
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Canal de Isabel Il, S.A. M.P.
Total pasivo no corriente
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Canal de Isabel Il por consolidacion fiscal
Canal de Isabel Il, S.A. M.P.
Total pasivo corriente

TOTAL PASIVO

2023
42.490
42.490
63.537

(21.047)
42.490
738

738
9.622
696
(9.580)
110

110

848
43.338
24.170
24.170
24.170
18.776

2.572
16.204
18.776

42.946

2022
61.262
61.262
57.049
35.047

(10.848)

(19.986)
61.262

9.007
9.007
8.433

574

91

91

9.098
70.360
32.602
32.602
32.602

2.296

2.296

2.296

34.898
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Las transacciones que Canal Extensia, S.A.U. ha realizado con sociedades del grupo durante el ejercicio
2023 y 2022 corresponden a los siguientes conceptos e importes:

Miles de euros

2023 2022

Ingresos
Ingresos por prestacién de servicios 787 820
Canal Extensia América, S.A. 717 757
Amerika T.I. 70 63
Dividendo AAA Ecuador 6 6
Ingresos financieros 7.267 4.326
Canal Extensia América, S.A. 4.878 2.894
Soluciones Andinas de Aguas 2.389 1.432
TOTAL INGRESOS 8.060 5.152

Gastos

Gastos de explotacion 7 21
Canal de Isabel Il, S.A. M.P. 7 21
Gastos financieros 2.591 1.384
Canal de Isabel Il, S.A. M.P. 2.591 1.384
TOTAL GASTOS 2.598 1.405

La Sociedad no mantiene ningin contrato con su Accionista Unico.

b) Informacidn relativa a los Miembros del Consejo de Administracidn y Personal de Alta Direccién de
la Sociedad

Durante el presente ejercicio la Sociedad no ha satisfecho a los miembros de su Consejo de Administracion
importe alguno en concepto de sueldos, dietas o remuneracién de cualquier clase.

En fecha 14 de diciembre de 2022, con efectos desde la misma, D. Antonio Modesto Ruiz Sdnchez renuncié
al cargo como Consejero Delegado y Vocal del Consejo de Administracién de Canal Extensia, S.A.U, asi
como de todos los cargos y puestos que ostentaba en las filiales del Grupo Canal.

Posteriormente, con fecha 9 de enero de 2023 se celebré un contrato mercantil entre la Sociedad Canal
Extensia, S.A.U. y su actual Consejero Delegado, en cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley de
Sociedades de Capital, y los recogidos en el Informe de la Abogacia General de la Comunidad de Madrid
de fecha 23 de noviembre de 2018. El contrato fue aprobado por unanimidad de los miembros del Consejo
de Administracién -a excepcién de la abstencion del Sr. Cuervo Infiesta, quien se ausentd de la
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deliberacién y votacion- de la Sociedad Canal Extensia, S.A.U., de fecha 22 de diciembre de 2022,
superando la exigencia legal de aprobacién por las dos terceras partes del Organo de Administracion.

De acuerdo con la Politica Retributiva de la Sociedad aprobada por el Accionista Unico, que también
establecid el limite maximo de la retribucién del Consejero Delegado, los importes devengados en
concepto de su retribucidn constan de: (i) una contraprestacién fija por el ejercicio de sus funciones,
equivalente a la del Personal de Alta Direccion de Canal de Isabel Il, S.A. M.P. por importe de 91,2 miles
de euros, (i) una cantidad fija anual de 13,7 miles de euros, correspondiente a la compensacion
econdmica por los desplazamientos y estancias en el extranjero vy (iii) una parte variable de hasta un
maximo de 15 miles de euros.

Para el ejercicio 2023, la retribucién total anual del Consejero Delegado de la Sociedad ha sido de 87 miles
de euros. En 2022, la retribucion total fue de 87 miles de euros.

La Sociedad no tiene concedido a los miembros de su Consejo ningun tipo de préstamo, ni existen saldos
deudores o acreedores a 31 de diciembre de 2023 y 2022, ni ha asumido durante 2023 y 2022 obligacion
alguna por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil
por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio de sus cargos. Asimismo, no existe obligacion
contraida por parte de la Sociedad en materia de pensiones o de pago de primas de seguro de vida,
respecto de los miembros del érgano de Administracion.

c) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores.
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna

situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores de la Sociedad

Durante los ejercicios 2023 y 2022, los Administradores de la Sociedad no han realizado con ésta ni con
sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

16. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

Miles de euros

2023 2022

Ingresos
Ingresos prestacion servicios 787 820
Dividendos 6 6
Ingresos por intereses de préstamos (nota 7d) 7.267 4.326
TOTAL 8.060 5.152
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La totalidad de la cifra de negocios se ha realizado en su totalidad fuera del territorio nacional y
principalmente en pesos colombianos.
b) Otros gastos de explotacion

La principal partida dentro de los gastos de explotacidn se corresponde con la de Servicios Exteriores.
El detalle del importe de otros gastos de explotacién es como sigue:

Miles de euros

2023 2022

Gastos de Explotacion
Servicios Exteriores (499) (255)
Tributos (564) (375)
CD:::rczir;:Se créditos por operaciones (9.580) )
TOTAL (10.643) (630)

c) Gastos de personal

El detalle de gastos de personal es como sigue:

Miles de euros

2023 2022

Sueldos, salarios y asimilados (303) (239)
Cargas Sociales (54) (57)
Seguridad Social a cargo de la empresa (54) (57)
TOTAL (357) (296)
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17. MONEDA EXTRANJERA

El detalle de los elementos de activo denominados en moneda extranjera, al 31 de diciembre es el
siguiente:

Miles de euros

2023.DEC

Pesos Pesos Ddlares Reales

Total

colombianos Dominicanos (Ecuador) Brasilefios

Activos financieros no corrientes 24.268 20 - 54 24.342
Instrumentos de patrimonio 24.268 - - - 24.268
Créditos a terceros - - - - -

Valores representativos de deuda - - - - -

Otros activos financieros = 20 = 54 74
Total activos financieros no corrientes 24.268 20 - 54 24.342
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 19.316 6.063 2.043 205 27.627
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 18.139 5.638 2.024 204 26.005
Clientes, empresas del grupo y asociadas 303 - - - 303
Deudores varios 867 425 - - 1.291
Personal

Activos financieros corrientes 779 26 451 18 1.274

Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas - - - - _

Valores representativos de deuda - - - - -

Otros activos financieros 779 26 451 18 1.274
Total activos financieros corrientes 20.095 6.089 2.494 223 28.901
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 980 70 1.872 16 2.938
Tesoreria 670 70 1.872 16 2.628
Otros activos liquidos equivalentes 310 - - 310

Total activos financieros corrientes 980 70 1.872 16 2.938
Total activos financieros 45.343 6.180 4.366 293 56.181
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El detalle de los elementos de pasivo denominados en moneda extranjera, al 31 de diciembre es el
siguiente:

Miles de euros

2023.DEC

Pesos Pesos Ddlares Reales
Total

colombianos Dominicanos (Ecuador) Brasilefios

Pasivos no corrientes - = = - -

Deudas con entidades de crédito - - 85 - 85
Obligaciones y otros valores . . i i .
negociables

Pasivos flr?anuer.os po.r 6 35 i i 29
arrendamiento financiero

Otrqs pasivos financieros no . . 411 15.954 16.365
corrientes

Deudas financieras con empresas ) ) ) ) )
del grupo

Total pasivos no corrientes -6 35 496 15.954 16.479
Pasivos corrientes - - - - -
Pasivos financieros por emision de . . i i .
obligaciones y otros

Deudas con entidades de crédito 8 - 546 430 985
Deudas con sociedades puestas en . . i i .
equivalencia

Otros pasivos financieros 711 3 583 1.777 3.073
Pasivos flr?anuer.os po.r 75 74 i 6 155
arrendamiento financiero

Proveedores 385 1.728 2.213 368 4.694
Prov.eedores, empresas del grupo y ) ) 2 ) a2
asociadas

Acreedores varios 4.967 6 - 164 5.137
Personal 86 3 860 1.751 2.700
Anticipos de Clientes 98 - - - 98
Total pasivos corrientes 6.330 1.813 4.244 4.496 16.884
Total pasivos financieros 6.325 1.848 4.740 20.450 33.364

18. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccion del medio
ambiente (“leyes medio ambientales”). La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales leyes.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado inversiones de cardcter medio ambiental ni ha incurrido
en gastos para la proteccidon y mejora del medio ambiente y, asimismo, no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medio ambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, ni responsabilidades de naturaleza medio
ambiental.
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19. INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El nimero medio de empleados al cierre del ejercicio es el siguiente:

Categoria 2023 2022
Alta Direccién 1 1
Técnicos 1 3
TOTAL GENERAL 2 4

La distribucion por sexos al final de los ejercicios 2023 y 2022 del personal y Miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad es la siguiente:

2023 2022
Categoria Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros 3 3 3 3
Consejeros Ejecutivos 1 - 1
Técnicos 1 - 2
TOTAL GENERAL 3 5 3 6

En fecha 14 de diciembre de 2022, con efectos desde la misma, D. Antonio Modesto Ruiz Sdnchez renuncié
al cargo como Consejero Delegado y Vocal del Consejo de Administracién de Canal Extensia, S.A.U, asi
como de todos los cargos y puestos que ostentaba en las filiales del Grupo Canal.

Con fecha 20 de diciembre de 2022, el accionista Unico de la Sociedad, Canal de Isabel I, S.A. M.P.,
debidamente representada, acordd nombrar a D. Juan Fernandez-Cuervo Infiesta como Vocal del Consejo
de Administracion de Canal Extensia, S.A.U.

Con fecha 22 de diciembre de 2022, Canal Extensia, S.A.U. celebré Consejo de Administracién en el cual
D. Juan Fernandez-Cuervo Infiesta manifestd su aceptacion expresa como Vocal del Consejo de
Administracion de Canal Extensia, S.A.U. Igualmente, en otro punto del Orden del Dia, el Consejo aprobd
por unanimidad el Contrato Mercantil de Consejero Delegado de Canal Extensia, S.A.U., a suscribir entre
Canal Extensia, S.A.U y a D. Juan Fernandez-Cuervo Infiesta. Asi, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 249.3 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, también Ley de Sociedades de Capital), el consejero
afectado, D. Juan Fernandez-Cuervo Infiesta, se ausenté de la deliberacién y aprobacién del citado
contrato.

Tras la aprobacion del Contrato Mercantil, siguiendo lo establecido en el articulo 249.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion de Canal Extensia, S.A.U. acordd, por unanimidad de
todos sus miembros, nombrar a D. Juan Fernandez-Cuervo Infiesta como Consejero Delegado de la
Sociedad y delegar en su persona las facultades pertinentes para ejercer dicho cargo.
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El Contrato Mercantil fue suscrito entre Canal Extensia, S.A.U y D. Juan Fernandez-Cuervo Infiesta el dia 9
de enero de 2023, fecha a partir de la cual, habiendo sido convenientemente inscrito su nombramiento
en el Registro Mercantil, ejerce sus funciones como Consejero Delegado de Canal Extensia, S.A.U.

El Consejo de Administracién de Canal de Isabel Il, S.A. M.P., en la reunién celebrada el 23 de febrero de
2023, tomd razén de la dimisién voluntaria de D. Pascual Ferndndez Martinez como Consejero, de sus
cargos como Vicepresidente del Consejo de Administracién y Consejero Delegado y de los restantes cargos
que venia ejerciendo en el Grupo Canal. Asimismo, el Consejo de Administracién de Canal de Isabel II, S.A.
M.P., en la reunién anteriormente referida, previo informe de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, nombré a D. Mariano Gonzélez Sdez como residente del Consejo de Administracion y
Consejero Delegado de la Sociedad, quedando adscrito a la categoria de consejero ejecutivo.

20. HONORARIOS DE AUDITORIA

ERNST & YOUNG, S.L., Sociedad auditora de las Cuentas Anuales de la Sociedad, y aquellas otras personas
y entidades vinculadas de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de
Cuentas, han devengado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 en concepto de
honorarios por servicios profesionales de auditoria de las Cuentas Anuales individuales 15 miles de euros
en 2023 (5 miles de euros en 2022).

El importe indicado, incluye la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante el
ejercicio 2023, con independencia del momento de su facturacion.

21. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene avales presentados ni recibidos ante Organismos
Publicos.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha dotado ninguna provision. En opinion de los Administradores
no existen riesgos no provisionados que puedan suponer un impacto significativo en las presentes
Cuentas Anuales. Adicionalmente, la Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el
curso normal de su actividad de los que pudiera surgir pasivo significativo alguno.

Litigios
(i) Emissdo, S.A.

Reclamacién de contingencias al vendedor (Primer Arbitraje n? 22/17): Soluciones Andinas contra
Sebastido Cristovam

Con la finalidad de resolver diversas controversias relacionadas con el contrato de compraventa de
acciones de la sociedad Emissdo, Soluciones Andinas acudid, en 2017, a un procedimiento de arbitraje.

En 2019, el Tribunal Arbitral emitié el Laudo Arbitral en el que se declara que Sebastido Cristovam
incumplié el Contrato, condendndole al pago de 24.962 miles de reales brasilefios (4.664 miles de euros),
de los cuales 1.048 miles de reales brasilefios (196 miles de euros) correspondia a honorarios de
abogados.
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Hay dos juicios relacionados con el crédito derivado del Laudo Arbitral:
Demanda presentada por Sebastido Cristovam;

En 2020 interpuso demanda con la finalidad de limitar la ejecucién del citado Laudo Arbitral y el pago de
sus deudas. El 26 de enero de 2021, el juez de primera instancia dicté un laudo desfavorable a los intereses
de Sebastido en tanto considerd que el asunto en litigio ya era cosa juzgada. Sebastido presentd un
recurso ante el Tribunal de Apelacién de Rio de Janeiro que resolvid en fecha 28 de febrero de 2023.
Mediante la citada resolucidn, el Tribunal estimé admitir la tesis sostenida en el recurso interpuesto por
Sebastido en el sentido de considerar como vdlido el acuerdo de 15 de junio de 2015, suscrito por los
accionistas, por el cual se limitaba su responsabilidad, Unicamente, a la cesidon de las acciones de su
titularidad. La citada decisidon ha sido recurrida por los asesores legales de Soluciones Andinas vy, a la fecha
de la formulacién de las presentes cuentas anuales, se esta a la espera de que las autoridades judiciales
procedan a su resolucidn.

Los Administradores de la Sociedad estiman que este asunto no tiene impacto en los estados financieros.
Demanda de ejecucion por Soluciones Andinas:

Soluciones Andinas insté la ejecucién del Laudo Arbitral favorable a sus intereses y, desde la fecha, se han
realizado diversas gestiones para su cobro. No obstante, la Resolucion de 28 de febrero de 2023 -
mencionada en el expositivo anterior- provocé la suspension del procedimiento de ejecucidny, a la fecha
de formulacidn de las presentes cuentas anuales, se estd a la espera de que el Juzgado resuelva sobre las
peticiones formuladas por las partes.

Los Administradores de la Sociedad estiman que este asunto no tiene impacto en los estados financieros.

Pasivos fiscales de Emissdo, S.A.

En octubre de 2022 se inicid el proceso de regularizacién fiscal de Emissdo, con expertos asesores
contables y fiscales, respecto a las declaraciones de renta de los afios 2020, 2021 y 2022, lo cual incluye
también un andlisis integral de las obligaciones pendientes y escenarios para poder adherirse al Programa
de Transacciones Tributarias, a efectos de poder celebrar un acuerdo de pago con la autoridad fiscal.

De acuerdo con el analisis realizado por una firma externa, se identificé el pasivo total de deuda fiscal de
la sociedad, correspondiente a la Seguridad Social, Impuesto sobre la Renta de las Personas Juridicas
(IRPJ), Contribucidon Social sobre el Lucro Liquido (CSL), Impuesto sobre la Retencidn de Ingresos (IRRF),
Impuesto del Programa de Integracion Social (PIS) y Contribucidn de Financiamiento de la Seguridad Social
(COFINS). También incluyen procesos contenciosos administrativos y deuda del Programa Especial de
Regularizaciéon Tributaria (PERT).

Emissdo tiene una deuda fiscal de 148.056 miles de reales brasilefios (27.666 miles de euros) que esta
provisionada contablemente. Actualmente se estan analizando las alternativas que brinda el gobierno

para realizar acuerdos y obtener beneficios y compensacion de pérdidas fiscales.

Pasivos fiscales de Fontes da Serra

De acuerdo con el analisis realizado por un asesor fiscal externo, se identificaron unos pasivos fiscales
pendientes de regularizacion respecto a deudas con la Seguridad Social, Impuesto sobre la Renta de las
Personas Juridicas (IRPJ), Contribucién Social sobre el Lucro Liquido (CSL), Impuesto sobre la Retenciéon de
Ingresos (IRRF), Impuesto del Programa de Integracion Social (PIS) y Contribucidn de Financiamiento de
la Seguridad Social (COFINS) por un importe total de 5.699 miles de reales (1.065 miles de euros) que
estan provisionados contablemente y que podrian verse incrementados en caso de que no se cumpliera
con los compromisos adquiridos mediante la adhesidn a distintos programas de parcelamiento de deuda.
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Procesos laborales y civiles de Emissdo, S.A.

A diciembre de 2023, el nUmero total de procesos civiles, en los que Emissao figura como Demandada, es
de 93, de cuales 83 procesos se encuentran en fase de ejecucién y 10 en fase inicial. La estrategia de la
compafiia es realizar acuerdos de pago, como se han realizado hasta la fecha, con descuentos de
aproximadamente el 55% por el estado del proceso. Esto supone un pasivo total estimado de 78.921 miles
de reales brasilefios (14.747 miles de euros).

La opinion legal del abogado estima una probabilidad de pago en estos procesos de 37.185 reales
brasilefios (6.948 miles de euros), importe registrado en las cuentas de pasivo contingente.

Por otro lado, figura también como demandada en 970 procesos laborales, tanto en fase de conocimiento
como de ejecucidn. Se han firmado 206 acuerdos con descuentos aproximados para la compaiiia del 60%.

Esto supone un pasivo total estimado de 34.879 miles de reales brasilefios (6.517 miles de euros).

La opinidén legal del abogado estima una probabilidad total de pago en estos procesos de 15.695 miles de
reales brasilefios (2.933 miles de euros), importe registrado en las cuentas de pasivo contingente.

Clientes

CEDAE

Demanda contra la Compafiia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE, por incumplimiento en los contratos
celebrados en los afios 2018 y 2019, para la prestacion de servicios de apoyo continuo para el
mantenimiento y operacion de suministro de agua y drenaje sanitario.

De acuerdo con la opinién legal de los abogados, las probabilidades de éxito son remotas para la
compafiia, debido a la poca documentacién probatoria para demostrar que los servicios fueron,
efectivamente, prestados por Emissdo. Por lo tanto, consideran probable las multas reclamadas por
CEDAE por incumplimiento del contrato. Por lo anterior, estd totalmente deteriorado el importe de 79.830
miles de reales brasilefios (14.917 miles de euros) la cuenta por cobrar y se reconocid la cuenta por pagar
a CEDAE, por un importe de 29.630 miles de reales brasilefios (5.537 miles de euros).

Municipio de Campos

Demanda en contra del Municipio de CAMPOS por el impago de las facturas por los servicios prestados
con ocasion del Contrato administrativo No. 084-2013.

La demanda incluye otras pretensiones y el importe de la demanda, actualizado a diciembre de 2023,
asciende al importe de 90.646 miles de reales brasilefios (16.938 miles de euros). El importe registrado

en las cuentas por cobrar es de 31.614 miles de reales brasilefios (5.907 miles de euros).

Municipio de SL Meriti

Demanda en contra del Municipio de SL Meriti por el impago de las facturas por los servicios prestados
con ocasion del Contrato No. 050/2013.

Elimporte de la demanda, actualizado a diciembre de 2023, asciende al importe de 19.456 miles de reales
brasilefios (3.636 miles de euros). El importe registrado en las cuentas por cobrar es de 10.899 miles de

reales brasilefios (2.037 miles de euros).

Municipio de Porto Real

Demanda en contra del municipio de Porto Real por el impago de las facturas por los servicios prestados
con ocasion del Contrato administrativo No. 015/2011.
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El importe de la demanda, actualizado a diciembre de 2023, asciende a un importe de 7.675 miles de
reales brasilefios (1.434 miles de euros). El importe registrado en las cuentas por cobrar es de 3.848 miles
de reales brasilefios (719 miles de euros).

CAEMA

Demanda en contra de la compafiia de saneamiento Ambiental do Maranhdo-Caema, por el
incumplimiento de los pagos de las facturas por los servicios prestados con ocasién de los Contratos No.
091y 092.

La demanda incluye otras pretensiones y el importe de la demanda, actualizado a diciembre de 2023,
asciende al importe de 8.620 miles de reales brasilefios (1.611 miles de euros). El importe registrado en
las cuentas por cobrar es de 3.136 miles de reales brasilefios (586 miles de euros).

(ii) Procedimiento abreviado 9/2020y 10/2020 (procede Diligencias Previas 91/2016)

Durante el afio 2023 se han seguido tramitando las Diligencias Previas 91/2016 seguidas ante el Juzgado
Central de Instruccién n2 6 de la Audiencia Nacional, y en las que se estd investigando, entre otras, las
operaciones llevadas a cabo para la compra de las mercantiles Canal Extensia América, S.A.y Emissdo por
Canal de Isabel II, S.A., M.P. y su grupo empresarial.

Respecto de la pieza separada Canal Extensia América, S.A. (Procedimiento abreviado 9/2020), con fecha
21 de abril de 2023 se dictd Providencia por la que se acordaba la suspension del juicio oral, y sin que
hasta el momento se haya sefialado una nueva fecha para el inicio del juicio.

Respecto de la pieza separada Emissdo (Procedimiento Abreviado 10/2020), con fecha 3 de noviembre de
2023, fue notificada la Providencia por la que se acordaba la suspensién de los actos del juicio sefialados
para el dia 24 de mayo de 2024, y sin que todavia se hayan sefalado nuevas fechas para la celebraciéon
del juicio.

No habiéndose dirigido ninguna acusacién contra Canal de Isabel II, S.A., M.P. o su grupo empresarial, se
excluye, por tanto, la posibilidad de que la Sociedad y/o sociedades dependientes, pudieran ser

consideradas responsables, penal o civilmente, por los hechos investigados.

A la fecha de la formulacion de las presentes Cuentas Anuales no existe impacto financiero.

(iii) Actuaciones Entes de Control
Las actuaciones llevadas a cabo por los entes de control mencionados se detallan a continuacion.

Procuraduria General de la Nacion. Accién Popular

El 22 de julio de 2018, la Procuraduria General de la Nacién inicio una Accion Popular contra Canal Extensia
América, S.A., con el objeto de dejar sin efectos el Contrato de Asistencia Técnica celebrado entre Triple
A de Barranquilla y Canal Extensia América, S.A., asi como ordenar la devolucién de las cantidades pagadas
por este Contrato.

Asimismo, la Procuraduria en su demanda solicité la adopcidon de medidas cautelares entre las que se
encuentra la suspension inmediata de la ejecucion y pago del Contrato de asistencia técnica, la puesta en
marcha de un plan para que Canal Extensia América, S.A. proceda a la devolucion de las cantidades
pagadas que le han sido cancelados en el curso del Contrato de asistencia técnica, la ordenacién de
manera inmediata del embargo y secuestro de las acciones de las que es titular Canal Extensia América,
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S.A. en Triple A de Barranquilla y en general, el embargo y secuestro de la participacién accionarial,
derechos, rentas y bienes de Canal Extensia América, S.A. en Colombia y el exterior, entre otras.

La administracién de Canal Extensia América, S.A., basandose en las opiniones emitidas por los asesores
legales, teniendo en cuenta la informacién disponible y que alin no se ha desarrollado la etapa probatoria,
no se tiene conocimiento a la fecha de si el tribunal decretard o no una o mdas medidas cautelares, por
tanto, a 31 de diciembre de 2023 no se registra ninguna provision o afectacion en el patrimonio de Canal
Extensia América, S.A.

Contraloria Distrital de Barranquilla contra Canal Extensia América, S.A. y Triple A de Barranquilla

El 27 de febrero de 2018, para el caso de Triple A de Barranquilla, y el 8 de marzo de 2018, para el caso
de Canal Extensia América, S.A., se recibid notificacién de apertura de un proceso de responsabilidad fiscal
ordinario, por parte de la contraloria Distrital de Barranquilla, contra las dos empresas en relacion con: i)
Disminucion de la participacion accionarial del Distrito de Barranquilla en la sociedad Triple A de
Barranquilla, en el que valora el detrimento en forma preliminar en la suma de 601 millones de pesos
colombianos (142 miles de euros), y ii) Remuneracion por asistencia técnica a Canal Extensia América,
S.A., que valora el detrimento en forma preliminar en la suma de 221.753 millones de pesos colombianos
(52.506 miles de euros).

Canal Extensia América, S.A. y Triple A de Barranquilla examinaron junto con sus asesores externos la
defensa juridica que se desplegara, en este caso concreto, concluyendo lo siguiente:

- Conrespecto a la capitalizacion de Triple A Barranquilla, no se considera una contingencia significativa
en términos cuantitativos (142 miles de euros).

- En relacién con la suscripcion y presunta inejecucion del Contrato de Asistencia Técnica es
indeterminable en el momento actual procesal la probabilidad de un Fallo con Responsabilidad Fiscal
en contra de Canal Extensia América, S.A. y Triple A Barranquilla por las causales y cuantias descritas
en el Auto de Apertura. Esta conclusion se basé en la informacién recibida de directivos y/o
funcionarios de Canal Extensia América, S.A. y/o Triple A de Barranquilla confirmando la prestacién del
servicio de asistencia técnica, y en los argumentos, explicaciones e informacion que se presentd ante
diferentes autoridades relacionada con la ejecucién de la asistencia técnica.

El 27 de marzo de 2019 se recibié comunicacion por la que la Contraloria Distrital informa de que se
suspende el proceso de responsabilidad fiscal hasta que exista una decisién definitiva en los procesos
penales que actualmente se adelantan por este mismo concepto.

De acuerdo con lo anteriormente expuesto, y que a fecha de emision de los Estados Financieros a 31 de
diciembre de 2023 no se ha recibido ninguna notificacion adicional sobre este proceso, no se considera
necesario el registro de ningun pasivo adicional por este motivo en las Cuentas Anuales de Canal Extensia
América, S.A. a 31 de diciembre de 2023.

Fiscalia 20 Direccion Especializada (Ley 600)

El 20 de marzo de 2018, la Fiscalia General de la Naciéon de Colombia emitié un comunicado de prensa
donde se citaba a todos los Gerentes y Presidentes histdricos de Triple A de Barranquilla y Canal Extensia
América, S.A. durante la vigencia del Contrato de asistencia técnica entre ambas entidades, suscrito el 4
de septiembre de 2000, al considerar que dicho contrato no se ejecuté y supuso una desviacion irregular
de dinero.

Desde la citada fecha se han llevado a cabo numerosas actuaciones procesales. De entre ellas, cabe
destacar que el Tribunal Superior de Bogotd, mediante resoluciones de fechas 18 y 19 de octubre de 2023,
revocd la decision de la Fiscalia de vincular a Canal Extensia América, S.A. como tercero civilmente
responsable. De manera simultdnea, en dichas resoluciones se elimind la calidad de victimas previamente
otorgada al Distrito de Barranquilla y a Triple A de Barranquilla. Actualmente, se estd a la espera de la
reanudacién del proceso que sigue frente a diversos exadministradores de la compaiiia.
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De acuerdo con lo anteriormente expuesto, la administracién de Canal Extensia América, S.A., basandose
en las opiniones emitidas por los asesores legales, considera innecesario registrar a 31 de diciembre de
2023 alguna provision o afectacidn en los estados financieros de la Sociedad.

Fiscalia General de Colombia

Proceso extincién de dominio

El proceso iniciado el 3 de octubre de 2018 por la Fiscalia General, tiene por objeto la extincion de dominio
de las acciones que Canal Extensia América, S.A. disponia en Triple A de Barranquilla, que suponian el
82,16% del capital social de ésta. El citado procedimiento se sustancia ante el Juzgado de Extincion de
Dominio de Barranquilla.

Desde la citada fecha, se han llevado a cabo numerosas actuaciones. De entre ellas, el 25 de abril de 2022,
Canal Extensia América, S.A. interpuso recurso de reposicion, y de forma subsidiaria, de apelacidn, contra
las providencias de 20 de abril de 2022. El primer recurso fue resuelto el 15 de julio de 2022, denegando
la reposicidn. El segundo, con fecha de 30 de mayo de 2023, declaré improcedentes los recursos dirigidos
contra la decisién que denegd la exclusién probatoria; instd abordar de manera integral los recursos
presentados por Canal Extensia América, S.A. Confirmd la nulidad, relacionada con las pruebas
presentadas por la Fiscalia y, como medida final, dispuso la vinculacidn al proceso de nuevas personas
juridicas (Canal de Isabel Il, S.A., M.P.).

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, se esta a la espera de notificacién a las
personas juridicas vinculadas y, paralelamente, de que se resuelvan de forma integra los recursos
presentados por Canal Extensia América, S.A. Una vez concluido lo anterior, el proceso quedaria
pendiente de apertura de la fase probatoria.

Fiscalia Delegada 38 (Ley 906)

El 22 de octubre de 2020, el Tribunal Superior del Distrito Judicial de Barranquilla condend a un exgerente
de Triple A de Barranquilla, como presunto responsable de apropiacién indebida de 27.880 millones de
pesos colombianos (6.601 miles de euros) de operaciones presuntamente no realizadas en Triple A de
Barranquilla, a 190 meses de prision y una multa de 50.000 salarios minimos mensuales legales vigentes.

Actualmente, la Sala Penal de la Corte Suprema de Justicia esta pendiente de resolver el recurso
extraordinario interpuesto por el exgerente.

En virtud del estado actual del proceso y en los conceptos emitidos por los asesores legales, la
administracion de Canal Extensia América, S.A., considera innecesario registrar a 31 de diciembre de 2023
alguna provisién o afectacién en los estados financieros de la Sociedad.

Arbitraje internacional

Canal Extensia, S.A.U. es titular del 81,84 % de las acciones de Canal Extensia América, S.A., que a su vez
era titular del 82,16 % del capital suscrito de Triple A de Barranquilla. Asimismo, Canal Extensia participa
de forma directa en el 1,16 %, e indirectamente en el 0,0004% a través de su filial Gestus Gestion &
Servicios S.A.S., en el capital de Triple A de Barranquilla.

Como consecuencia del procedimiento de enajenacidon temprana de las acciones de Canal Extensia
América, S.A. en Triple A de Barranquilla, Canal Extensia ha estudiado y explorado acciones tendentes a
recuperar su inversion.

A tal fin, Canal Extensia inicié en el afio de 2022 los tramites necesarios para someter a arbitraje ante el
Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones (CIADI) la controversia suscitada
con respecto a la medida cautelar adoptada por la Fiscalia de Colombia de suspension y embargo y
secuestro del 82,16% de la participacién accionarial que Canal Extensia América, S.A. posee en Triple A de
Barranquilla.

El 26 de septiembre de 2022 Canal Extensia, notificé al Estado colombiano, su intencidon de someter su
reclamacion derivada de la controversia al citado procedimiento de arbitraje. Resultando infructuosos
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todos los intentos de acercamiento y negociacion de Canal Extensia S.A.U. con la Republica de Colombia,
en fecha 26 de diciembre de 2022 procedid a presentar, ante el Centro Internacional de Arreglo de
Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI), solicitud de sometimiento a arbitraje de las diferencias
existentes entre Canal Extensia y la Republica de Colombia, habida cuenta de los dafios causados a los
derechos e intereses del grupo Canal. El 13 de enero de 2023, el CIADI registré la solicitud de arbitraje
presentada, dando inicio al procedimiento de arbitraje internacional de inversiones.

Desde enero y hasta el 29 de noviembre de 2023, las partes realizaron todos los tramites previstos para
el nombramiento de los arbitros que forman el Tribunal. Nombrado el Presidente, dieron comienzo las
negociaciones entre las partes y el CIADI a fin de establecer las fechas para la primera de las sesiones del
proceso. La primera de las fechas acordadas es el 19 de febrero de 2024.

La Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales de Colombia (DIAN)

Proceso 2015

La DIAN en su proceso de fiscalizacidn en el Impuesto de Renta e Impuesto sobre la Renta para la Equidad
(CREE) a Canal Extensia América correspondiente al ejercicio 2015, no reconocid a la sociedad los costes
de asistencia técnica prestados por Canal Extensia y SLASA. En mayo y diciembre de 2019 Canal Extensia
América presentd demandas de nulidad por Impuesto de Renta y CREE respectivamente ante la justicia
contenciosa administrativa, por considerar que habia pruebas suficientes para demostrar la prestacion
del servicio, las demandas fueron admitidas en octubre de 2019 y 3 de marzo de 2021 respectivamente.
Actualmente se esta a la espera de la audiencia inicial.

No obstante, al ser el primer afio de cuestionamiento de la DIAN y posiblemente no contar con el nivel de
detalle de pruebas que la DIAN exige, Canal Extensia América, decidid provisionar el importe reclamado
por la DIAN, incluyendo intereses y sanciones hasta la fecha, por un importe de 28.820 millones de pesos
colombianos (6.824 miles de euros).

Proceso 2016

La DIAN en su proceso de fiscalizacidn en el Impuesto de Renta e Impuesto sobre la Renta para la Equidad
(CREE) a Canal Extensia América correspondiente al ejercicio 2016, no reconocid a la sociedad los costes
de asistencia técnica prestados por Canal Extensia y SLASA. En enero de 2022 Canal Extensia América
presentd las demandas de nulidad por Impuesto de Renta y CREE, respectivamente, ante la justicia
contenciosa administrativa por considerar que habia pruebas suficientes para demostrar la prestacién del
servicio. Las demandas fueron admitidas en enero y febrero de 2022. Se realizaron modificaciones a las
demandas que también fueron admitidas. Mediante autos del 9 de marzo de 2023 para renta y 4 de mayo
de 2023 para CREE, se prescindié de la audiencia inicial, se tuvieron como pruebas las aportadas por las
partes y se dio traslado para tramite de conclusiones. En respuesta, Canal Extensia América interpuso
recurso de reposicion el dia 26 de abril de 2023, el cual resolvié el Tribunal Administrativo del Atlantico el
dia 13 de julio de 2023, denegando la reposicion y dandose traslado para remitir conclusiones a las partes.
Canal Extensia América presento sus conclusiones el dia 23 de agosto de 2023. En ambos procesos se esta
a la espera de sentencia de primera instancia.

No obstante, al no contar con los suficientes soportes documentales, como exige la DIAN para la
deducibilidad de los costes de asistencia técnica por los servicios recibidos de la compafiia SLASA, Canal
Extensia América, decidid provisionar un importe de 1.990 millones de pesos colombianos (471 miles de
euros).

Proceso 2017

La DIAN en su proceso de fiscalizacién en el Impuesto de Renta de 2017 a Canal Extensia América propuso
modificar la declaracion al no reconocer a la sociedad los costes de asistencia técnica prestados por Canal
Extensia y SLASA. Canal Extensia América presentd demanda por accidn de nulidad y restablecimiento
“per saltum” el 26 de mayo de 2023, la cual fue admitida el 20 de junio de 2023. Al igual que en los
procesos anteriores, se presentd reforma a la demanda, no obstante, el Tribunal no se habia percatado
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de ello y habia prescindido de la audiencia inicial y dado traslado para alegar de conclusién. Se
interpusieron los recursos correspondientes, reconociendo el Tribunal el error y en estos momentos ha
dado traslado a la DIAN para que conteste la reforma a la demanda.

No obstante, al no contar con los suficientes soportes documentales, como exige la DIAN para la
deducibilidad de los costes de asistencia técnica por los servicios recibidos de la compafiia SLASA, Canal
Extensia América decidié provisionar un importe de 4.970 millones de pesos colombianos (1.177 miles de
euros).

Proceso 2018

El 16 de noviembre de 2023, la DIAN emitié una liquidacién oficial a Canal Extensia América por la
declaracién de renta del afio 2018, en la que desconocen los costes de asistencia técnica. El 11 de
diciembre de 2023, Canal Extensia América interpuso una demanda de nulidad y restablecimiento del
derecho contra la Liquidacidn Oficial de Revision. A la fecha de hoy se estd a la espera de la admision de
la demanda.

No obstante, al no contar con los suficientes soportes documentales, como exige la DIAN para la
deducibilidad de los costes de asistencia técnica por los servicios recibidos de la compafiia SLASA, Canal
Extensia América decidié provisionar un importe de 1.330 millones de pesos colombianos (315 miles de
euros).

Por todos estos procedimientos con la DIAN, Canal Extensia América. tiene una provision total de 37.109
millones de pesos colombianos (8.787 miles de euros) correspondientes al mayor impuesto a pagary a

las eventuales sanciones por las contingencias fiscales de los afios 2015, 2016, 2017 y 2018.

Del resto de sociedades del Grupo domiciliadas en LATAM no se tiene constancia de otras inspecciones,
litigios y contingencias fiscales relevantes.

iv) Demandas Laborales

Canal Extensia América, S.A.

e Demanda laboral interpuesta por el ex Gerente de Recursos contra la compaifiia, en virtud de la
terminacidén unilateral de su contrato laboral por inconsistencias en su gestion administrativa.
Debido a que, en procesos similares, la empresa no habia obtenido fallo favorable, se decidié
provisionar los valores reclamados, aun cuando el proceso se encontraba en una etapa
preliminar, por un importe de 965.582 miles de pesos colombianos (229 miles de euros)

Se estd a la espera de que se decrete el periodo probatorio para examinar si se mantiene la
provisién o se elimina.

e Recurso de Casacidn en el proceso de accidn social de responsabilidad contra el ex Presidente
Ejecutivo de la compafiia por irregularidades en su gestion y causar perjuicios patrimoniales a la
Sociedad.

La compaiiia no tiene registrado un derecho de cobro por este proceso, espera una resolucion
definitiva a favor para ejercer el cobro correspondiente y proceder a un reconocimiento en los
Estados Financieros de la compaifiia.

AAA Dominicana, S.A.

e Demanda laboral que interpuso la Ex Gerente general contra la compafiia, en virtud de la
terminacién unilateral del contrato laboral debido a irregularidades en su gestién administrativa.
Los asesores externos de la companiia estiman un fallo a favor del 50% basado en las pruebas y
dictdmenes de terceros que respaldan la terminacion del contrato de la extrabajadora. Se doté
una provisiéon por 126.909 miles de pesos dominicanos (1.971 miles de euros).
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Durante el 2023 se realizaron varias audiencias y se espera que en el primer semestre de 2024
se practiquen todas las pruebas.

e Demanda laboral interpuesta por la ex Subgerente de Recursos contra la compafiia, en virtud de
la terminacion unilateral de su contrato laboral por inconsistencias en su gestion administrativa.
Los asesores externos de la compafiia consideran las probabilidades de éxito en un 10%, debido
a la falta de fortaleza probatoria. La compaiiia decidié realizar provisidon por 21.378 miles de
pesos dominicanos (332 miles de euros).
Durante el 2023, se realizaron varias audiencias y se espera que en el primer semestre de 2024
se practiquen todas las pruebas.

v) Otras demandas

Acciones sociales de Responsabilidad

Con el objeto de reconstituir el patrimonio de Canal Extensia América, S.A., afectada por actividades
realizadas por sus exadministradores, se presentaron dos acciones sociales de responsabilidad:

e La primera, interpuesta el 18 de julio de 2019 contra los exgerentes, la cual se encuentra

admitida, notificada y contestada por parte de los demandados. Contempla pretensiones que
ascienden en forma acumulada a mas de 5.000 miles de délares (4.525 miles de euros).
La sentencia definitiva condend a uno de los exadministradores al pago de 3.911 millones de
pesos colombianos (926 miles de euros) y 173 miles de ddlares (157 miles de euros). La decision
fue apelada ya que no condend a los otros exadministradores, y fue confirmada por el Tribunal
Superior de Bogota el dia 30 de marzo de 2022.

e lLasegunda, presentada el dia 4 de diciembre de 2019 contra el expresidente de Canal Extensia
América, S.A., que contempla pretensiones por mas de 6.000 miles de ddlares (5.430 miles de
euros). Se presentd recurso extraordinario de casacion. Este recurso fue admitido el 17 de

octubre de 2023 y posteriormente sustentado el 30 de noviembre de 2023.

Acciones civiles

Accidn civil de exrepresentante legal de Triple A

El 24 de marzo de 2022, Canal Extensia América fue notificada de una demanda civil por responsabilidad
extracontractual interpuesta por un exrepresentante legal de Triple A de Barranquilla, en donde pretende
se condene a la empresa al pago de las multas y sanciones impuestas por una autoridad publica
directamente al funcionario. Contempla pretensiones que ascienden en forma acumulada a mas de
10.000 miles de ddlares (9.050 miles de euros). Se esta a la espera de que finalice el proceso de
notificacion personal de todas las partes involucradas en esta accidn judicial.

Con base en las opiniones de los asesores y el estado del proceso, la Administracién de Canal Extensia

América, no se considera necesario el registro de ningun pasivo adicional por este motivo en las Cuentas
Anuales de la sociedad a 31 de diciembre de 2023.

Accidn civil de Aquas de Manizales

Demanda arbitral para solicitar la declaracién de incumplimiento del Contrato de Compraventa de
Acciones de la sociedad Aguas de Tumbes, S.A.

El 20 de diciembre de 2023 se recibié notificacidn para audiencia de designacion de arbitro y la compaiiia
se encuentra en proceso de designacion de arbitros y, en espera se le notifique formalmente la demanda
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para conocer el alcance de las pretensiones y una estimacién de la probabilidad y fecha de fallo,
previsiblemente, el proceso arbitral se iniciara en el primer trimestre de 2024.

Queda registrado el importe de 1.295 millones de pesos colombianos (307 miles de euros) en una cuenta
fiduciaria para tal efecto.

Sucursal de Canal Extensia América, S.A. en Panama:

Contrato de Gestién Comercial y reinstalacion del servicio (Laudo Arbitral Contrato N2 115-2010)

Proceso Ejecutivo de cobro - Laudo Arbitral en relacidén con las controversias surgidas en virtud del
Contrato Gestidn de Cartera suscrito con el IDAAN No. 115-2010.

La opinién legal emitida por un despacho de abogados con fecha 24 de noviembre de 2023, referida al
importe del Laudo, de 8.878 miles de ddlares (8.034 miles de euros) registrado como cuenta a cobrar,
mas costas e intereses legales. Teniendo en cuenta la fecha estimada del fallo, los intereses ascienden a
4.808 dolares (4.351 euros).

A la fecha de la formulacidon de las presentes Cuentas Anuales, se espera que el IDAAN cumpla con el pago

de la obligacidon o, en su defecto, que el juez ordene la aplicacion del articulo 1048 y disponga que el Banco
Nacional ponga a disposicién del juzgado la cantidad adeudada por el IDAAN y reconocida en el laudo.

Servicio de lectura de medidores y distribucién de facturas

Reclamacién administrativa contra el INSTITUTO DE ACUEDUCTOS Y ALCANTARILLADOS NACIONALES
(IDAAN), del Contrato 19-2016 de lectura de medidores y distribucion de facturas de los sectores de
Panama Metro, Arraijan y Panama Oeste, ante los reiterados impagos

Si bien, la reclamacidon se encuentra sustentada con el servicio ofrecido y cuentas presentadas, los
abogados consideran que este momento no pueden entrar a valorar las probabilidades de resultado
debido a que se encuentra en una etapa muy incipiente, sin embargo, revisaron toda la informacién y
consideran que se relunen todos los presupuestos facticos y juridicos para solicitar la liquidacién del
contrato y, por ende, el pago de los valores adeudados. La gestion presupuestaria que realice la entidad
serd determinante para el éxito de la reclamacién.

A cierre del afilo 2023 las cuentas por cobrar de este contrato ascienden a 4.514 miles de ddlares (4.085
miles de euros), habiendo cobrado en el afio 2020 un importe de 1,1 miles de ddlares (995 euros), los
cuales fueron aplicados al pago de trabajadores e impuestos y otro pago de 1,1 miles de ddlares (995
euros) en el afio 2022.

La Pintada

Recurso de apelacion para el reconocimiento de todos los dafios y perjuicios derivados del acto de
terminacién unilateral por parte del Consejo Nacional para el Desarrollo Sostenible — CONADES del
Contrato No. 08-2012, para el disefio y construccion del sistema de alcantarillado sanitario en La Pintada
— Panama.

No se tiene registrada la cuenta por cobrar, inicialmente por ser un litigio de un consorcio donde Canal
Extensia América, S.A.tenia participacion; se espera tener fallo a favor definitivo para su reconocimiento.

Actualmente, se estd a la espera de la resolucion del recurso de apelacidn presentado el 25 de septiembre
de 2023, en el cual se reitera la solicitud de este tramite incidental.
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Sucursal de Canal Extensia América, S.A. en Ecuador - INASSA en Ecuador:

Proceso contra el exrepresentante legal de la sucursal Ecuador y ex contratistas de Canal Extensia
América, S.A.

La investigacion previa parte de un Informe con indicios de responsabilidad penal emitido por la
Contraloria General del Estado, en donde se realizd un examen especial a la fase precontractual,
contractual, de ejecuciodn, liquidacién de los contratos: Proyecto Control de Inundaciones Milagro.

De acuerdo con la informacién obtenida, la Contraloria revisé los costes reembolsables del contrato, por
el servicio de consultoria para la elaboracién de estudios del proyecto entre Canal Extensia América, S.A.
y la compafiia contratista entre Canal Extensia América, S.A. y la compaiiia contratista. La Contraloria
concluye que no hay soporte de costes reembolsables por valor de 434 miles de ddlares (393 miles de
euros). Nos encontramos a la espera de que notifique el proceso.

En los Estados financieros de Canal Extensia América a 31 de diciembre de 2023, no se tiene registrada
provisiéon o afectacidn alguna con relacion a este proceso.

Proceso gue se tramita en Quito por supuesto trafico de influencias. Se encuentra procesado un
exrepresentante legal de Canal Extensia América, S.A.

Este proceso se inicia por un Informe de Responsabilidad Penal emitido por la Contraloria General del
Estado, tras la revisidn de los procesos preparatorios, precontractual, ejecucién, liquidacién y pago de los
contratos: Proyectos Jama y Coaque, suscritos entre la Secretaria Nacional del Agua e Canal Extensia
América, S.A.

La Contraloria realiza un analisis de la contratacion directa de Canal Extensia América, S.A. para la
elaboracion de los estudios y disefios de los proyectos Multipropdsitos Jamay Coaque, mediante Régimen
especial basado en el Convenio de Entendimiento y Cooperacién celebrada entre las instituciones
indicadas. Contraloria llega a la conclusién de que dicha contratacion directa involucra, supuestamente,
un trafico de influencias. Nos encontramos a la espera de que notifique el proceso para rendir las
explicaciones correspondientes.

En los Estados financieros de Cana Extensia América a 31 de diciembre de 2023, no se tiene registrada
provisiéon o afectacidn alguna con relacion a este proceso.

AAA Dominicana, S.A.:

ITBIS CAASD

AAA Dominicana inicié un contencioso administrativo contra la Direccidén General de Impuestos Internos
(DGII) de Republica Dominicana, que determind una obligacidn tributaria de AAA Dominicana por importe
de 2.110 miles de euros como resultado del ajuste practicado en concepto de "Ingresos gravados
declarados como exentos”, correspondiente a los periodos fiscales comprendidos entre el 1 de enero vy el
31 de diciembre de 2009, en concepto de Impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y
Servicios (ITBIS), por servicios prestados a la Corporacion de Acueducto y Alcantarillado de Santo Domingo
(CAASD), y sobre el que AAA Dominicana interpuso un recurso de reconsideracion.

Se suscribié acuerdo con la DGII en el marco de la ley 51 de 2023, obteniendo un beneficio del desmonte
total de las penalidades y del 30% de la base imponible, mediante un pago Unico de 25.916 miles de pesos
dominicanos (403 miles de euros). La actuaciéon administrativa y judicial se entiende archivada por
sustraccion de materia.
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Acuerdo de rescisidén anticipada del contrato con la Corporaciéon de Acueducto y Alcantarillado de Santo
Domingo (CAASD)

Procedimiento de arbitraje instado por AAA Dominicana frente a la Corporacion de Acueducto y
Alcantarillado de Santo Domingo (CAASD) como consecuencia de la rescision anticipada del contrato que
mantenian ambas sociedades.

La demanda incluye otras pretensiones como los intereses a la fecha de la presentacion de la demanda,
lucro cesante por la terminacidon anticipada, los costos anticipados incurridos por el pago de las
liquidaciones al personal, por un total de 833.424 miles de pesos dominicanos (12.947 miles de euros),
sin embargo, este importe no estd registrado en el balance de la compaiiia, siendo el importe de 430.800
miles de pesos dominicanos (6.692 miles de euros) de cuentas por cobrar, 4.106 miles de pesos
dominicanos (64 miles de euros) de activos fijos y 76.406 miles de pesos dominicanos (1.187 miles de
euros) de inventario, por lo que queda registrado un total de 511.311 miles de pesos dominicanos (7.943
miles de euros).

El litigio entre la CAASD y AAA Dominicana involucra un proceso de Declaratoria de Lesividad. Inicialmente
el Tribunal Superior Administrativo se apoderd del caso, pero declaré su incompetencia debido a una
clausula arbitral en el contrato, por lo que el caso fue remitido a la Cdmara de Comercio y Produccion de
Santo Domingo. Sin embargo, la decision fue recurrida en casacién por la CAASD, y la Suprema Corte de
Justicia devolvio el caso el Tribunal Superior Administrativo. Este Ultimo acogié la accidn de lesividad de
la CAASD vy declarod lesivo para el Estado Dominicano el contrato entre las partes. AAA Dominicana, S.A.
apeld esta decisién mediante un Recurso de Casacién de 26 de diciembre de 2023, y actualmente el
expediente estd pendiente de fallo ante la Suprema Corte de justicia.

A partir de la informacién disponible hasta la fecha no se han detectado indicios que den lugar a registrar
provisién alguna ni que surja ningun pasivo adicional como consecuencia de las referidas actuaciones.

Los asesores externos de AAA Dominicana consideran que las probabilidades de éxito a favor de la

compaiiia son altas, toda vez que hay suficiente soporte probatorio de las irregularidades cometidas por
a CAASD, asi como las facturas pendientes de pago y conceptos relacionados.

Gestus Gestidn & Servicios S.A.S.

Demanda o medio de control de controversias contractuales y de reparacion directa contra el Distrito de
Santa Marta

Litigio contra el Distrito de Santa Marta D.T.C.H. para declarar la nulidad de la finalizacién del Contrato de
modernizacion del sistema y gestion de recaudos tributarios No. 092 de 2002, o en su defecto la
liguidacién del mismo.

La demanda incluye otras pretensiones como los intereses de mora a la fecha de la recaudacién por un
importe de 6.825 millones de pesos colombianos (1.616 miles de euros). La cuantia de lo demandado
asciende a un total de 11.939 millones pesos colombianos (2.827 miles de euros), registrados en los
estados financieros y de acuerdo con la evaluacion de la administracién de Canal Extensia América, S.A.se
registré un deterioro por el mismo valor. E insiste en el recurso de apelacién respecto a la liquidacién del
contrato, toda vez que se reunen los presupuestos facticos y juridicos para el reconocimiento de los
valores adeudados.
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ASAA

Verificacion proceso de facturacidn subsidio. Interventoria del contrato de operacion con el Distrito de
Riohacha - ASAA:

Recurso de apelacién contra la decisidon de no aprobar acuerdo conciliatorio entre el Distrito de Riohacha
y ASAA, para el cobro de los subsidios correspondientes a los meses de agosto a diciembre de 2019.
Contrato de Operacion.

El recurso de apelacién esta pendiente de resolucién por el Consejo de Estado en Bogotd, con una
expectativa de resolucion para junio de 2024.

Se ha registrado cuenta por cobrar por importe de 1.133 millones de pesos colombianos (268 miles de
euros).

Suspensidén proceso licitatorio/eleccion del nuevo operador de los servicios publicos de acueducto vy
alcantarillado:

El dia 18 de septiembre de 2019 la alcaldia Distrital publicé aviso de convocatoria para la licitacion publica
que tiene por objeto seleccionar un socio estratégico que constituird con el Distrito de Riohacha una
sociedad de economia mixta para la prestacién del servicio publico domiciliario de acueducto vy
alcantarillado.

El dia 4 de octubre de 2019 la Procuraduria suspendio el proceso de contratacién por identificar algunas
irregularidades en el proceso de licitacion publica. El Distrito de Riohacha decidid iniciar un nuevo proceso
de licitacion para la selecciéon de un nuevo operador, que comenzd en noviembre de 2022.

La Alcaldia de Riohacha levanté la suspensién el 27 de marzo de 2023, sin abordar las inconsistencias
sefialadas por las autoridades. Se emitié una adenda que modificé el calendario, fijando la audiencia de
adjudicacion para el 30 de marzo de 2023. A pesar de las advertencias sobre irregularidades en el proceso,
se procedid a firmar el Contrato de Operacion No. 268-01, abordando la gestién de servicios publicos en
Riohacha por 30 aios.

El contrato que habilitaba a ASAA como operadora de los servicios de acueducto y alcantarillado en la
ciudad finalizo el 31 de mayo de 2023.

En los Estados financieros de ASAA a 31 de diciembre de 2023, no se tiene registrada provision o
afectacion alguna con relacién a este proceso.

Accién popular Procuraduria — ASAA:

El dia 29 de abril de 2019, ASAA fue notificada de la demanda interpuesta por la Procuraduria Judicial en
contra del Distrito de Riohacha, cuyo objeto es suspender las transferencias de recursos publicos
provenientes del Sistema General de Participaciones al patrimonio autdnomo que administra los recursos
del contrato de Operacién, Mantenimiento y Rehabilitacion, celebrado entre el Distrito de Riohacha y
ASAA.

El dia 1 de abril de 2022 se dictd sentencia de primera instancia, el juez decreta la suspension de las
transferencias, por lo que se interpuso recurso de apelacién el dia 12 de julio de 2022.

Ala fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales se esta a la espera de la resolucién del recurso.

En los Estados financieros de ASAA a 31 de diciembre de 2023, no se tiene registrada provisién alguna con
relacion a este proceso
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Software Amerika:

Uso fraudulento de propiedad intelectual por parte de Triple A de Barranquilla

Canal Extensia, S.A.U. insté acciones legales en vias civil y penal como consecuencia del uso no autorizado
de un software especializado (en adelante, "Software Amerika"), propiedad de Canal Extensia, S.A.U., por
parte de la sociedad Triple A de Barranquilla. Detalle de los procesos:

I) Proceso penal contra Triple A de Barranquilla por el delito de Violacién a los derechos
patrimoniales de autor y derechos de conexos.

El 24 de junio de 2020, se presentd denuncia ante la Fiscalia General de la Nacién contra Triple A
de Barranquilla, por el delito de violacion de derechos patrimoniales de autor y derechos conexos,
con ocasion del uso no autorizado del Software Amerika.

A fecha de la formulacion de las Cuentas Anuales, el proceso se encuentra a la espera de que la
Fiscalia 32 analice la informacidn entregada tras la inspeccion de las oficinas de Amerika T.I. Por
ello, se ha concertado una nueva reunién con el Fiscal, que sucedié en febrero de 2024.

I1) Proceso civil por infraccion a derechos de autor contra Triple A de Barranquilla.

De forma paralela, se presenté demanda civil por infraccién de los derechos de autor. El Tribunal
Superior de Distrito Judicial de Barranquilla resolvio mediante Auto sobre la competencia para
conocer del proceso de la Direccidon Nacional de Derecho de Autor (en adelante "DNDA").

Mediante providencia del 6 de diciembre de 2023, la DNDA consideré que se reunian los
presupuestos para dictar sentencia anticipada y profirid la misma, negando las pretensiones
formuladas por Canal Extensia, S.A.U. en la demanda. Frente a la citada sentencia se formuld
recurso de apelacion, el cual fue concedido mediante auto del 14 de diciembre de 2023 e
interpuesto en enero de 2024.

Inspeccion fiscal a Canal de Isabel 11 S.A., M.P. y Canal Extensia, S.A.U.

En fecha 19 de abril de 2017 Canal de Isabel Il S.A., M.P. y Canal Extensia, S.A.U. recibieron comunicacion
de inicio de actuaciones inspectoras de comprobacion e investigacion por la Inspeccion de los Tributos de
la Agencia Tributaria.

Con fecha 23 de mayo de 2018 el Juzgado de Instruccidon n2 6 de la Audiencia Nacional en contestacion a
la solicitud presentada por la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria ha
dictado Auto por el que se dispone la suspensién de las actuaciones inspectoras en curso hasta que avance
la investigacion penal y se pueda concretar con mayor detalle la necesidad de mantenerla.

Las actuaciones inspectoras se refieren a los siguientes impuestos y periodos:
- Impuesto sobre Sociedades: periodos de 07/2012 a 12/2015.
- Impuesto sobre el Valor Afiadido: periodos de 03/2013 a 12/2016.

- Retencion/Ingreso a cuenta. Rendimientos Trabajo/profesional: periodos de 03/2013 a 12/2016.

Los Administradores del Grupo consideran que como consecuencia de esta inspeccidn no se derivardn
pasivos significativos y que no existen otras contingencias derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccion.

Entre las actuaciones inspectoras, por medio de la Diligencia n2 13, la Inspeccion solicita a Canal Extensia,

S.A.U.: “Justificacién de los medios materiales y humanos utilizados en los servicios de asistencia técnica
prestados a Canal Extensia América, S.A., de acuerdo con los contratos suscritos con dicha sociedad”.
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En este sentido, Canal Extensia, S.A.U. procedid solicitar a una firma de expertos independientes un
informe al objeto de analizar y cuantificar la asistencia técnica prestada por Canal Extensia, S.A.U. a Canal
Extensia América, S.A., incluyendo la cesién del know-how asociado.

Adicionalmente, se solicité informe al asesor fiscal del Grupo, sobre la posible recuperacién en Espafia del
gasto no deducible en Colombia.

Se considera que como consecuencia de esta inspeccién no se derivardn pasivos significativos y que no
existen otras contingencias derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccion.

22. HECHOS POSTERIORES

Canal Extensia América, S.A.

Accion Civil de Aguas de Manizales

El 9 de enero de 2024, el Centro de Conciliacidn y Arbitraje de la Cdmara de Comercio de Bogotd, convocé
a conformar el Tribunal Arbitral. Se celebré la primera reunién el 17 de enero de 2024 y el 8 de febrero
de 2024 fue conformado el Tribunal Arbitral.

Software Amerika

Denuncia uso fraudulento de propiedad intelectual por parte de Triple A de Barranquilla

El proceso se encuentra a la espera de que la Fiscalia 32 analice la informacion entregada por el
investigador a finales de 2023, por lo que se ha concertado nueva reunién con el Fiscal para febrero de
2024.

Proceso Civil por infraccidn a derechos de autor contra Triple A de Barranquilla

El 15 de enero de 2024, se sustentd el recurso de apelacién ante el Tribunal Superior de Bogotd contra la
sentencia anticipada de primera instancia que negé las pretensiones de la demanda.

Arbitraje internacional

Nombrado el Presidente, dieron comienzo las negociaciones entre las partes y el CIADI a fin de establecer
las fechas para la primera de las sesiones del proceso. La primera de las fechas acordadas es el 19 de
febrero de 2024.

AAA Dominicana, S, A.

Demandas laborales AAA Dominicana

e Demanda Laboral interpuesta por la ex Gerente.
Durante el 2023 se realizaron varias audiencias y se espera que en el primer semestre de 2024
se practiquen todas las pruebas.

e Demanda Laboral interpuesta por la ex Subgerente.

Durante el 2023, se realizaron arias audiencias y se espera que en el primer semestre de 2024 se
practiquen todas las pruebas.
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Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado, S.A. (ASAA)

Verificacion proceso de facturacion subsidio. Interventoria del contrato de operaciéon con el Distrito de
Riohacha - ASAA:

El recurso de apelacidon esta pendiente de resolucién por el Consejo de Estado en Bogota, con una
expectativa de resolucion para junio de 2024.
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Anexos
CANAL EXTENSIA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informacidn relativa a Empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2023 Anexo | (1)
% de la participacion miles de euros
Otras
Sociedad Domicilio Social Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Reservas pa_rtldas_ Resultado Total Fo_ndos Total Patrimonio
Patrimonio Propios Neto
Neto
Canal Extensia América, S.A. Barranquilla (Colombia) Operador del ciclo integral del agua EY 81,84% - 81,84% 27.409 3.534 (46.471) (10.363) (25.891) (25.891)
Gestus Gestion & Servicios, S.A.S. Barranquilla (Colombia) Gestion de Tributos EY - 77,03% 77,03% 655 (52) (2.390) (1.787) (1.787)
QZ‘:T‘?]::’:;‘;;A:ZMH"'“" yiesze (Repsda;'“t:a%"or:q'?rﬁ‘c’ana) Operador del ciclo integral del agua EY - 53,20% 53,20% 761 76 (2.040) (5.165) (6.368) (6.368)
:zj:j;:fg’ai:::t;rxlado y Aseo Samborondén (Ecuador) Gestidn de recursos publicos EY 1,00% 81,02% 82,02% 342 - (1.761) 1.463 44 44
Amagua, CEM Samboronddn (Ecuador) Operador del ciclo integral del agua EY - 57,41% 57,41% 4.506 1.599 3.805 (V) 3.175 12.925 13.085(1)
Disefio, mantenimiento, desarrollo,
Amerika Tecnologia y Servicios, S.AS.  Barranquilla (Colombia) projg(f’t‘;r:zz tgeecsr::.)olggﬁ!:s " EY . 81,84% 81,84% 142 446 . (152) 436 436
informacion

Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. Montevideo (Uruguay) Inversién y tenencia de activos EY 50,00% 40,92% 90,92% 3 - (41.402) (26.208) (67.607) (67.607)
ISnZeramerlcana de Aguas de México, Veracruz (México) Operador del ciclo integral del agua - - 81,05% 81,05% 88 - (149) - (61) (61)
Mexaqua Veracruz (México) Operador del ciclo integral del agua - - 56,73% 56,73% 118 - 662 - 780 780
Emissio, S.A. Brasil dIst'\r/lls:}::r:";'::;Z;:ngg’gzg . EY - 68,19% 68,19% 6.496 - (74.910) (8.528) (76.942) (76.942)
Fontes da Serra Saneamiento de Brasil Ciclo integral de agua EY - 66,83% 66,83% 9 . (529) (93) (613) (613)

Guapimirim I.tda

(1)  Incluye Subvenciones, donaciones y legados recibidos

EY: ERNST & YOUNG, S.L.

Nota: Datos convertidos a tipo de cambio de cierre, y presentados de acuerdo con PG
Este anexo forma parte integrante de las notas 1y 6 de la memoria junto con las cuales debe ser leido
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Anexos

Informacidn relativa a Empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2022

Sociedad

Canal Extensia América, S.A.

Gestus Gestion & Servicios,
S.AS.

Acueducto, Alcantarillado y
Aseo Dominicana, S.A.

Acueducto, Alcantarillado y
Aseo Ecuador Agacase, S.A.

Amagua, CEM
Amerika Tecnologia y Servicios,
S.AS.

Soluciones Andinas de Aguas,
S.R.L.

Interamericana de Aguas de
México, S.A.

Mexaqua
Emissdo, S.A.

Fontes da Serra Saneamiento de
Guapimirim I.tda

Domicilio Social

Barranquilla
(Colombia)
Barranquilla
(Colombia)
Santo Domingo
(Republica
Dominicana)
Samborondén
(Ecuador)
Samborondén
(Ecuador)

Barranquilla
(Colombia)

Montevideo
(Uruguay)

Veracruz (México)
Veracruz (México)
Brasil

Brasil

Actividad

Operador del ciclo integral del agua

Gestion de Tributos

Operador del ciclo integral del agua

Gestion de recursos publicos

Operador del ciclo integral del agua

Disefio, mantenimiento, desarrollo,
soporte y gestion de proyectos de
tecnologias de informacion

Inversion y tenencia de activos

Operador del ciclo integral del agua

Operador del ciclo integral del agua

Mantenimiento, explotacidn,
distribucion y saneamiento de agua

Ciclo integral de agua

@ Incluye Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Auditor

AUREN

AUREN

AUREN

AUREN

AUREN

AUREN

AUREN

AUREN

AUREN

Directa

81,84%

1,00%

50,00%

Nota: Datos convertidos a tipo de cambio de cierre, y presentados de acuerdo con PGC

Este anexo forma parte integrante de las notas 1y 6 de la memoria junto con las cuales debe ser leido

Indirecta

77,03%

53,20%

81,02%

57,41%

81,84%

40,92%
81,05%
56,73%
68,19%

66,83%

Total

81,84%

77,03%

53,20%

82,02%

57,41%

81,84%

90,92%
81,05%
56,73%
68,19%

66,83%

% de la
participacion

Capital
22.563

539

814

354

4.668

117

79
106

6.242

Reservas

2.909

90

81

1.355

350

miles de euros

Otras partidas
Patrimonio Neto

(30.358)

(876)

4.16410)

(44.881)
(134)
594
(71.426)

(275)

Resultado

(9.431)

(132)

(1.747)

564

3.051

17

3.111

(555)

(234)

Anexo | (2)

Total Fondos Propios

(14.317)

497

(780)

42

11.931

484

(41.766)
(55)
700
(65.739)

(500)

Total Patrimonio

74

Neto
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(55)

700
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Anexos

INFORMACION RELATIVA A EMPRESAS ASOCIADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 ANEXO II (1)
% de la participacion Miles de euros
Domicilio Otras partidas Total Total
Sociedad . Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Reservas . P . Resultado fondos Patrimonio
Social Patrimonio Neto .
propios Neto
Metroagua, S.A. Santa Marta Operador del ciclo integral
- 29,35% 29,35% - - - - - -
E.S.p. (W (Colombia) del agua ’ ’
Avanzadas Soluciones
de Acueducto y Riohacha Operador del ciclo integral
EY - 32,74% 32,74% 474 600 1.223 236 385 385
Alcantarillado, S.A. (Colombia) del agua e e ( ) 2:i2) L) ER
E.S.P.
C% Informacién no disponible. Sociedad en liquidacion.

INFORMACION RELATIVA A EMPRESAS ASOCIADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
ANEXO 1 (2)
% de la participacion Miles de euros
Otras partidas Total Total
Sociedad Domicilio Social Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Reservas . P . Resultado fondos Patrimonio
Patrimonio Neto .
propios Neto
Operador del
Metroagua, S.A. Santa Marta o
! | | del - 2 9 2 9 - - - - - -
£SP. (Colombia) ciclo integral de 9,35% 9,35%
agua
Avanzadas
Soluciones de Riohacha Operador del
Acueducto y ) ciclo integral del AUREN - 32,74% 32,74% 390 494 (1.104) 97 (123) (123)
. (Colombia)
Alcantarillado, S.A. agua
E.S.P.
&% Informacién no disponible. Sociedad en liquidacién.

Nota: Datos convertidos a tipo de cambio de cierre, y presentados de acuerdo a PGC
Este anexo forma parte integrante de las notas 1y 6 de la memoria junto con las cuales debe ser leido






INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2023

Canal Extensia, S.A.U. durante el ejercicio 2023 ha concentrado sus esfuerzos principalmente en la consolidacion
y saneamiento de las empresas del grupo siguiendo las directrices programadas.

La Cifra de Negocio obtenida por la Sociedad corresponde, por un lado, a la facturacidon por prestacion de
servicios de asistencias técnicas a sus sociedades filiales en virtud de los contratos que la Sociedad mantiene
con Canal Extensia América, S.A. y con Amerika T.l. Igualmente, dado que la actividad ordinaria de la Sociedad
es la tenencia de acciones de las empresas que conforman su grupo empresarial, la Cifra de Negocio incluye los
dividendos recibidos de sus participaciones y los intereses devengados de los préstamos concedidos a las
empresas del grupo.

El importe total de la cifra de negocio del afio 2023 asciende a 8.060 miles de euros, mientras que en el afio
2022 fue de 5.152 miles de euros. La variacion se debe fundamentalmente a los ingresos financieros de los
créditos concedidos a Canal Extensia América, S.A. y Soluciones Andinas que aumentan, por importe total de
7.267 miles de euros en 2023, mientras que en 2022 los ingresos financieros fueron 4.326 miles de euros,
debido, principalmente, al aumento de los créditos y al incremento de los tipos de referencia. Por su parte, los
ingresos por prestacion de servicios disminuyen ligeramente debido que, en Canal Extensia América, S. A., se
devengan AT en funcién del valor facturado, de acuerdo con los ingresos de cada compafiia por los porcentajes
establecidos en contrato. En el afio 2023 se ha dejado de facturar por ASAA puesto que la operacién de esta
compaifiia fue hasta mayo de 2023 y por ende se dieron por terminados los contratos que se tenia con ellos. Los
ingresos de Amagua se han mantenido constantes durante el ejercicio, por tanto, la facturacion por esta
compaiiia desciende con respecto al afio 2022.

Ademads, en Amerika, también se ha dejado de facturar por la asistencia técnica de ASAA puesto que la operacién
de esta compaiiia fue hasta mayo de 2023 y por ende se dieron por terminados los contratos que se tenia con
ellos. Aun asi, la facturacion se ha visto incrementada gracias a los nuevos contratos firmados durante el 2023
(Aqualia) y la continuidad de los contratos firmados durante el 2022 (Emserfusa y Emservilla). Esta bajada de
facturacion por la finalizacién del contrato con ASSAA, se compensa con la subida en la facturacién por los
nuevos contratos. Se ha incrementado la facturacién por licencia del software y mantenimiento de este para las
empresas que no pertenecen al grupo respecto al aflo 2022, ya que los nuevos contratos facturan por esos
conceptos.

En el ejercicio 2023, la Sociedad presenta un resultado negativo por importe de 35.086 miles de euros, mientras
gue en 2022 tenia un resultado negativo por importe de 8.512 miles de euros. Esta disminucidn del resultado
se produce fundamentalmente por la dotacién de los deterioros de los créditos concedidos a Canal Extensia
América, S.A. y Soluciones Andinas, en base a los indicios de no recuperabilidad de parte de dichos créditos en
las estimaciones de la filial.

A finales del ejercicio 2022, el Consejero Delegado renuncié al cargo como Consejero Delegado y Vocal del
Consejo de Administracion de Canal Extensia, S.A.U. Posteriormente, a principios de 2023 se celebrd un contrato
mercantil entre la Sociedad Canal Extensia, S.A.U. y su actual Consejero Delegado.

Los riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad son los inherentes al sector y drea geografica en
el que ésta desarrolla su actividad. En este sentido, la Sociedad tiene establecidos los mecanismos de control
necesarios para poder mitigar dichos riesgos e incertidumbres asociados al negocio.

Durante 2023, la Sociedad ha identificado, analizado y controlado los riesgos para gestionar la cuenta de
resultados y tomar decisiones de inversion y operacion para cumplir con su mision de forma satisfactoria, a
pesar de que la evolucién de esta es, en buena medida, en base a factores externos a la Sociedad, por su
condicion y naturaleza de sociedad Holding de un Grupo empresarial en el extranjero.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, uno de los principales, derivado de que todos los ingresos de la Sociedad
se realizan en moneda extranjera (tanto en pesos colombianos como en ddlares), y de que los préstamos a sus



empresas participadas estdn nominados tanto en euros como en délares, en el ejercicio la Sociedad no ha
realizado cobertura de tipo de cambio. Durante el ejercicio 2023, las diferencias netas negativas de cambio
ascienden a 1.254 miles de euros (2.977 miles de euros positivas en 2022).

Tecnologia, investigacion y proteccion del medio ambiente

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccién del medio ambiente.
La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales leyes.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado inversiones de cardcter medio ambiental ni ha incurrido en
gastos para la proteccion y mejora del medio ambiente y asimismo, no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacion para riesgos y gastos de cardcter medio ambiental al no existir contingencias relacionadas con

la proteccidon y mejora del medio ambiente, ni responsabilidades de naturaleza medio ambiental.

La Sociedad no ha empleado recursos por valor significativo en materia de investigacion y desarrollo.

Perspectivas de futuro

Canal Extensia, S.A.U. pertenece al Grupo Canal de Isabel I, S.A. M.P. el cual ha desarrollado un plan estratégico
gue afectara directamente a los objetivos a largo plazo del Grupo.

No obstante, los compromisos corporativos de Canal Extensia, S.A.U., de ofrecer la mdxima calidad en el servicio,
la busqueda de la eficiencia en los procesos y la reduccién del impacto medioambiental seguiran siendo

premisas de todas las actividades que el Grupo desarrolla.

Asi, este nuevo enfoque estratégico ha implicado que el Grupo Canal Extensia, S.A.U. haya decidido simplificar
su estructura organizacional.

Desde la Sociedad Matriz Canal Extensia, S.A.U. se intensificara el seguimiento y control de las empresas actuales
del Grupo en Latinoamérica.

Acciones Propias e instrumentos financieros

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no tiene acciones propias.

Cabe también destacar que durante el ejercicio 2023 no se ha producido el uso por parte de la Sociedad de
instrumentos financieros que resulte relevante para la valoracion de sus activos, pasivos, situacién financiera y
resultados.

En relacion con las operaciones relacionadas con acuerdos de financiacion:

(Véase nota 7 y 10)

Acontecimientos posteriores al cierre
(Véase nota 22)

Periodo medio de pago

El periodo medio de pago de la Sociedad a sus proveedores en 2023 ha sido de 61 dias.



FORMULACION POR LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD

Los Administradores de la Sociedad Canal Extensia, S.A.U., con fecha 20 de marzo de 2024 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 de Cédigo de Comercio, formularon las Cuentas Anuales vy el
Informe de Gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.
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